Tap chi Khoa hoc - Pai hoc Hué
ISSN ISSN 2588-1205
Tdp 126, S6 54,2017, Tr. 115-126

MO HINH HUY PONG VON TU CONG PONG:
KINH NGHIEM CHO VIET NAM

Nguyén Truwong Son*
S& Kéhoach va Dau tu, tinh Quang Tri - 34 Hung Vuong, TP. Dong Ha, tinh Quang Tri

Tém tit: Bai bdo tap trung vao nhiing phan tich va thao ludn vé md hinh huy dong vén tir cong dong
(HDVTCD - Crowdfunding) théng qua viéc st dung phwong phap phén tich, tong hop cac théng tin thu
thap duoc tir cac trang web cta chinh phu cung cac tap chi kinh t€ uy tin khac. Phan mét cung cap dinh
nghia vé m6 hinh HDVTCD va 4 loai hinh chinh ctia m6 hinh nay, bao gdm: nhan phan thuong, hd tro tir
thién, gép von cho vay va gdép c6 phan. Phan th hai sé thao luan va so sanh vé nhitng quy dinh cta luat
phéap 6 My va An D6 nhim kiém soét qua trinh hoat dong ctia m6 hinh HDVTCD. Phian cubi sé rut ra
nhitng kinh nghiém cho Viét Nam trong viéc ap dung mé hinh HDVTCD vao thi treong tai chinh.

Tt khoa: huy dong von tir cong dong, khoi nghiép

1 Pit van dé

Trong nhitng nam gan day, cung vdi sy chuyén minh manh mé ctia nén kinh té toan cau
va sy phat trién vuot bac cua khoa hoc va cong nghé, viéc huy dong nguén von dau tu dang la
van dé duoc quan tam 16n nhat doi véi cac du an khoi nghiép. Bén canh nhiing hinh thitc huy
déng von truyén thdng, mo6 hinh huy dong von tir cong dong (HDVTCD - Crowdfunding) da
duoc ting dung kha phd bién va giadi quyét duoc bai toan vé ngudén von dau tu cho nhiéu du an
khoi nghiép trén thé gidi, ddc biét la ¢ cac nuwde phat trién. Thong qua cac phwong phap nhu
thu thap, phan tich va tong hop thong tin tir mot s6 nghién ctru cua cac hoc gia vé kinh t€ trong
nudc va trén thé gidi, tir cac tap chi kinh t€ uy tin khac, nghién cttu nay sé cung cdp mot cach
nhin khéi quat nhat vé loai hinh huy déng von nay.

2 Khai niém vé m6 hinh huy dong von tir cong dong

M6 hinh HDVTCD la kénh huy dong tai chinh theo hinh thttc tai trg ddm doéng. Theo
cach hiéu chi ti€t hon thi HDVTCD la su kéu goi su tai trg, gép von tir cong dong tir cac ca
nhan, t6 chirc dua trén sy dong thuan vé y twong kinh doanh dugc dua ra boi ca nhan, t6 chiic
can huy dong von va cac ca nhan, t6 chirc tham gia tai tro cho du 4n kinh doanh d6.

M6 hinh HDVTCD xuat hién dau tién vao ndm 1997, khi mét ban nhac rock & Anh khong
thé dén My biéu dién vi ho khong 6 du kha nang tai chinh sau khi xuét ban tuyén tap 4m nhac
méi. Vao thoi diém d6, rat may man la ho da nhan duoc sy ung ho thong qua sy quyén gop
truc tuyén tir fan ham mo ¢ My [17]. Ttr d6, phuong phap nay da duwoc ap dung trén nhiéu linh
vire va da tré nén pho bién ¢ nhiéu quéc gia trén thé gidi. Chinh vi thé, trong nhitng nam gan
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day md hinh HDVTCD da phat trién hon va c6 thé duwoc xem nhuw la mét yéu t6 then chdt déng
vai tro quan trong trong thi trieong tai chinh.

Muc tiéu chinh cia md hinh HDVTCD 1a huy déng nguon luc tai chinh tir cong dong dé
cung cdp cho cac du an dau tw. HDVTCD 6 thé duoc hiéu nhu la mét cude goi mo, thuong
duoc thuc hién thong qua mang internet dé€ thu hut thém ngudn luc tai chinh cho cac du an
kinh doanh, khi d6 cac nha dau tu sé nhan dwoc nhitng loi ich nhat dinh hodc tré thanh ¢d dong
[3]. Ngoai ra, HDVTCD con la cach d€ thu hat nguén von hiéu qua tir cac ca nhan va to chic;
phuong phap nay rat dwgc quan tam béi bat ky mét cong ty hay cd nhan nao mudn khoi nghiép
bdi vi nd la rat thich hop cho nhitng cdng ty ¢ quy mé nho han hep vé nguon lyc tai chinh. Tuy
nhién, HDVTCD khong dugc ap dung 6 mot s6 qudc gia boi vi né mang lai rai ro cao cho cac
nha dau tu va khé khan cho chinh phu trong qua trinh quan ly [18].

HDVTCD c6 thé xem 1a mot hinh thikc lién doanh, lién két gitra nhiing c4 nhan, td chuic
c6 y twong kinh doanh t6t nhung han ché vé nguon luc voi nhitng cd nhan, t6 chiee khac c6
nhitng ngudn lyc tai chinh nhan r6i nhung dang gdp phai bé tic trong y twong kinh doanh [10].
Khi gép v6n vao cc du an huy dong vén bang md hinh HDVTCD, cac nha dau tu sé nhan
duoc nhitng 1oi ich nhéat dinh khi dy an hoan thanh théng qua mot s6 hinh thirc gép von dién
hinh nhw sau:

— Gop c6 phan: day la hinh thirc ¢6 thé duge xem nhw la viéc mua cd phi€éu mot cong ty
méi ¢é tiém nang. Nguoi dau tu sé nhan lai ¢d phéan va loi nhuén néu du an kinh doanh ¢ 1ai.

— Gop von cho vay: la hinh thitc phtt hgp véi cac du an khoi nghiép hay cac doanh
nghiép thiéu hut hodc khong cé kha nang vé nguon lwc tai chinh. Von vay sé dugc huy dong ti
vén gép ctia cong dong hodc tir nhitng nguodi da kinh doanh thanh cong ti hinh thitc nay nham
tao ra dong von luan chuyén 16n dé€ giap cac doanh nghiép ma chu yéu la cac doanh nghiép
vita va nho.

- Ung ho du an twr thién: day la hinh thirc cac to chire xa hoi, td chic phi chinh phua khi
van dong quyén gop giup do vung thién tai, ngreoi c6 hoan canh dac biét hodc trung tam bao
tro... Hinh thitc nay khong xét dén viéc phai c6 qua tri an, loi nhuan hay cd phan.

— Nhén phan thudng tri an: day la hinh thic huy dong von thuc hién nhitng y tuwong
méi, dot phd va chua bao gio c6. S8 tién tai trg dwoc chia theo ting géi, mdi goéi 1a mot phan
thudng tuong ting. Nguoi tai trg sé nhan duoc phan thuwong khi de 4n thanh cong, khong xét
dén loi nhuan hay ¢6 phan sé hitu [4].

Bén canh d6, mdi hinh thiic gop von cua md hinh HDVTCD sé thé hién mot muc tiéu
khac nhau ctia nha dau tu, cu thé: hinh thic tng hd cho du an ti thién va nhan qua tang la hinh
thirc v6i muc tiéu phi tai chinh, trong khi d6, hai hinh thitc con lai la gép von cho vay va gop c6
phén la hinh thic dau tu v6i muc dich 1a thu loi nhuén; d6i v6i nhitng muc tiéu khac nhau, cac
hinh thttc gop von ctia m6 hinh HDVTCD sé d6i mdt v6i nhitng rai ro khac nhau va gop cd
phan c6 thé dugc xem la mod hinh it rai ro nhat boi vi loi ich cua nha dau tu sé gén lién véi loi
ich cua du an kinh doanh ma cu thé la 1oi ich ctia ngwoi sang lap ra y tuong thuwc hién du an
[19].
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Hinh 1. Cac hinh thtrc gép von dién hinh cua Crowdfunding

3 Lich st phat trién va nhitng nét khac biét cia mé hinh Crowdfunding &
My va An D¢

D€ c6 nhitng phan tich gan lién véi thuc tién trong qué trinh hinh thanh va phét trién ctia
mo hinh HDVTCD, bai viét sé gidi thiéu tong quan vé lich sy phat trién, cting nhu chi ra nhitng
nét khac biét trong viéc tng dung moé hinh HDVTCD & My va An Do, hai qudc gia c6 sy khéc
biét vé chinh tri, kinh t€ va xa hoi dai dién cho hai nén van héa phuong déng va phuong tay.

Bén canh nhitng anh huong tich cuc trong viéc huy dong dugc ngudn vén cho cac dy an
khoi nghiép, HDVTCD ciling déng vai tro tich cuc trong viéc tao ra viéc lam méi cho thi truong
lao dong, dong thoi kich thich tinh sang tao, d6i mdi gop phan thuc ddy su phét trién nén kinh
t&€ cia moi qubc gia. Chinh vi thé da ¢6 khong it qudc gia cht trong dén mo hinh nay [14]. Vi
vay, mot sO qudc gia trén thé giéi nhu My va An Db da xay dung mot khung phap ly dé quan
ly si hoat dong ctia m6 hinh HDVTCD. Méc du My va An D9 12 hai qudc gia ¢ nhiéu diém
tuong dong trong qud trinh phét trién, nhung van ton tai nhiéu nét khéac biét riéng va nhiing
diém khac biét nay chu yéu thé hién ¢ 3 thanh phan tham gia d¢6 la: nha dau tu, nguoi duaray
twong va to chiic trung gian. D€ phan tich nhitng khdac biét trén va so sanh vé nhiing quy dinh
cua phép luat lién quan dén mo6 hinh HDVTCD ctia hai qudc gia nay, bai viét sé dua ra hai diém
chinh nhw sau:

Th nhat, cdc nha nghién cttu vé ludt 6 ca My va An D6 déu nhan thitc duoc réng: viéc
khoi nghiép thong qua hinh thite HDVTCD luén chita an nhiéu ruai ro cho nha dau tu, vi vay
Chinh pht ctia 2 quéc gia nay déu huéng dén viéc thiét 1ap mot gisi han vé s3 tién ma mdi nha
dau tu c6 quyén duwoc tham gia vao nhitng duw 4n day rai ro nay. O My, cac nha dau tu c6
quyén dugc tham gia vao cac du an thong qua hinh thiec HDVTCD véi s6 tién tdi da duoc xac
dinh thong qua thu nhap binh quan hodc gia tri rong, néu sd tién thu nhap binh quan nhé hon
100.000 USD thi nha dau tu duoc phép tham gia dau tu khong qué 2.000 USD hodc 5 % thu
nhdp hang nam [16]. Bén canh d6, néu con s6 nay vugt qua 100.000 USD thi s6 tién t6i da nha
dau tw co thé tham gia la 10 % thu nhap hang ndm. Trong khi d6 ¢ An Do, chi nhiing cong ty va
ca nhan d4p tmg yéu cau nhat dinh méi cé quyén duoc tham gia vao cac du an dau tw bang
hinh thite HDVTCD. Cu thé: d6i véi cong ty, phai c6 tong gia tri tai san tdi thiéu 3,15 triéu USD;
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riéng d6i véi ca nhan phai c6 tong tai san toi thiéu 315.188 USD hodc c6 mtrc thu nhap binh
quan hang nam t6i thiéu 15.759 USD [16].

Thtt hai, d6i véi c& nhén, t6 chiic can huy déng von, ca My va An Do déu da 4p dung cac
ché tai d€ kiém soat kha nang tiép can von. Cu thé, & My, cac ca nhan, td chiec tién hanh thu hat
von tr cong dong duoc phép tdi da chi khoang 1 triéu USD trong thoi gian la 12 thang, trong
khi d6 & An D§ con s8 nay la khoang 1,58 triéu USD. Ngoai ra, hai qudc gia nay cling da ban
hanh nhiing quy dinh vé viéc phan loai cac d6i twong duoc va khong dugc phép tham gia vao
mo hinh HDVTCD.

Mit khéc, d& ho tro cho cac nha dau tu trong qud trinh tiép can thong tin vé du 4n, Chinh
pht Hoa Ky ciing da 4p dung nhiing quy dinh yéu cau cac ca nhéan, cong ty tham gia mo hinh
HDVTCD phai gtri mot s§ thong tin can thiét cho Uy ban chiing khoén va san giao dich Hoa Ky
SEC d€ cung cap cho cac nha dau tw trudc khi dua ra quyét dinh tham gia gép von. Cac thong
tin nay chu yéu bao gom: gidi thiéu chung, quy md du an, muc dich stt dung von, lich st tinh
hinh tai chinh trong nhitng ndm gan day Nhitng quy dinh d6 ciing duoc chinh phu An Do ap
dung d€ quan ly hinh thitc huy dong von nay. Tuy nhién, & An Do viéc cung cap thong tin cta
ca nhan, t6 chitc muén huy déng von tir cong dong khong duoc phép vuot qua 200 nha dau tu,
riéng & My, khong c6 con sd gidi han nao duoc dua ra vé viéc chia sé thong tin cho nha dau tu
[16].

Ciing giéng nhu cac linh vuc khac, HDVTCD ciing c6 nhitng anh huong nhét dinh trong
viéc ting cueong kha ning lién doanh, lién két gitta cdc cd nhan, t& chtic. Tuy nhién, van ton tai
nhitng sw khéc biét nhat dinh gitra cac qudc gia da c6 khung phap ly va cac qudc gia khong cd
khung phép ly trong viéc kiém soat mo hinh huy dong von nay [1]. Bén canh d6, HDVTCD
ciing la nhan t6 lién quan kha mat thiét voi thi truong chiing khoan, chinh vi thé, hién nay, rat
nhiéu qudc gia trén thé gidi da dwa ra nhitng rao can vé mat phap 1y nham quan ly thi truong
tai chinh mdt cach khoa hoc va khit khe nhat.

Mic du chinh phu Hoa Ky da c6 nhitng chinh sach kiém soat cac hoat dong ctia m6 hinh
HDVTCD nhung duong nhu md hinh nay la khong thwe sy hiéu qua ¢ nhitng qudc gia ¢6 nén
kinh t€ 6n dinh nhu My; Phuong phap HDVTCD sé phu hop hon khi ap dung ¢ nhiing qudc
gia khong c6 luat can thiép vao hoat dong nay hoac ¢ nhitng khu vuc c6 nén kinh t& khong on
dinh, vi du nhie Pong Au [12]. K& tir cudc khing hoang tai chinh ndm 2008, mdt s§ nha nghién
ctru vé tai chinh tin rang niém tin ctia cong dong véi hé thong ngan hang da sut giam [6]. Do
d6, mo6 hinh HDVTCD c¢6 thé duoc xem la giai phap tot nhat d€ huy dong von cho ca cac ca
nhén va doanh nghiép; C6 dén 8 cong ty nho trong tong s6 10 cong ty sé bi tir choi cho vay boi
cac ngan hang 16n, trong khi d6 sé cd 5 cong ty duoc cho vay boi cac ngan hang nho. Vi vay, cac
cong ty nay can phai thay doi cach thic ti€p can voi cac ngudn vén moi, va duong nhu hinh
thiec HDVTCD da thu hut duoc sy quan tam tir cac cong ty nay, diéu nay co tac dong tich cuc
dén viéc mo réng quy mo kinh doanh, tao ra nhiéu viéc lam cho nguoi lao déng va cé tac dong
tich cuc dén tang truong kinh t€ & My [7].

Cac nha quan ly ctia bat ky cong ty nao ciing luon can nhac vé nhitng anh huéng ctia
phuwong phap HDVTCD trong qua trinh khoi nghiép béi nhitng thuan loi va ca nhitng khoé
khan ma mo hinh huy dong von nay mang lai cho cong ty ctia ho. Theo Khadem (nam 2014), 6
nhiing qudc gia c6 luat phap quy dinh vé md hinh HDVTCD thi sy phat trién cia m6 hinh nay
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sé lam tidng tinh canh tranh va thac ddy sw ddi mdi trong thi trwong tai chinh. Hon nta,
HDVTCD sé mo ra nhiéu co hdi tiép can ngudn von cho cac cong ty mudn khoi nghiép [8]. Bén
canh d6, rdng viéc mé rong mdé hinh HDVTCD khoéng chi gitp cac cong ty khoi dong va phat
trién cac du an kinh doanh mét cach nhanh chéng ma con cé thé xem nhw la mét phwong phap
dé€ danh gia sy thanh cong ctia cong ty d6. Mac du vay, viéc khoi nghiép thong qua hinh thic
huy dong vOn nay sé tiém &n nhiéu rui ro, dac biét la & cac qudc gia chua c6 khung phap ly
kiém soat vé cac hoat dong ctia m6 hinh HDVTCD, vi hau hét cdc doanh nghiép va cac nha dau
tw déu chuwa dugc trang bi nhitng kién thitc chuyén mon vé viéc lam thé nao d€ ho co thé ap
dung m6 hinh huy ddng von nay mét cach c6 hé thong [11].

Cé6 dén hon 50 % cac cong ty khong thanh cong khi khoi dong dy an kinh doanh [15]. Vi
vay, d€ danh gia vé tinh hiéu qua cua qua trinh khoi nghiép thi chdt luong nguén nhan luc, anh
huodng ctia xa hoi va y tuong kinh doanh la ba yéu t& chinh ma cac nha dau tu nén can nhéc k§
ludng trude khi dwa ra quyét dinh [1]. Bén canh d6, HDVTCD con duoc biét dén nhu la mot
giai phap t6t cho cac doanh nghiép badi vi khi ho nhan dwoc nhiéu sy ung ho tir cac nha tai tro
c6 nghia la cac mat hang maéi cua ho sé c6 stec thu hut hon va ¢é co hoi tdt hon d€ dua san
phém dén véi nguoi tiéu dung. Nguoc lai, néu y twong cia mot dw an khoi nghiép it nhan duoc
su ung ho tir cac nha dau tu thi duong nhuw viéc nén dung du an sém la mot diéu tat yéu. Diéu
d6 sé gitp cho cac ca nhan, t6 chitc duwa ra y twong do co thé tiét kiém duwgc nhiéu thoi gian va
nguon lye danh cho viéce trién khai cac dy én khac [5].

4 Hién trang cua moé hinh Crowdfunding ¢ Viét Nam — Bai hoc kinh
nghiém

Theo Mai Duy Quang (2013) — CEO cua Biaki mot nguroi khoi nghiép tién phong trong
linh vuc phat trién phan mém, diéu khé khan nhét cua viéc phat trién cac website theo mo hinh
Crowdfunding ¢ Viét Nam la tue duy “chi nhan ma it cho di” va niém tin ctia cac nha dau tw vao
du 4n ctia nguoi khac la khéng cao. Bén canh d6, viéc xay dung mot hé thong tai liéu that sy
khoa hoc va thé hién duwoc hét y twong ctia du an dén véi cac nha dau tu dwong nhu la mot van
dé nan giai cho nhiing start-up mudn huy dong von cho y tuong kinh doanh ctia minh [9].

Hién nay, trén toan thé gidi c6 khoang hon 400 website goi von tir cong dong dang hoat
dong. Trong d6, IndieGoGo hay KickStarters 1a nhitng website kha n6i tiéng va da ho tro cho
nhiéu y tudng kinh doanh thanh cong. Thong qua nhitng website nay, cac start-up trén thé gioi
da huy dong dwoc khoang 3 ti d6 la trong nam 2012.

119



Nguyén Trudng Son Tap 126, S6 54,2017

SyYmM D
O;)pb:;ckr K'ck
S - e
PSS oo S causevox |gamd
S . R T W
O JustGiving- TiIrs »gdl‘\{l_?g -
* CROWDFUNDER P g =
. FPleaseFund. WUs
¢ profounder
G 2% peett S

, buzzbnk @needs

RocketHUDb )\ﬂg_,

Hinh 2. M0t s8 Website noi tiéng trén thé gidi thanh cong véi mo hinh Crowdfunding

Cung voi su phat trién manh mé cua Crowdfunding trén toan cau, trong nhitng nam gan
day, ¢ Viét Nam cling da hinh thanh nhiéu website hoat dong theo m6 hinh Crowdfunding, thu
hut dwgc nhiéu sy quan tam ctia cac start-up Viét, dién hinh la mot s6 website nhu:

Betado.com (IG9.vn)

Betado.com la mot Website kha ndi tiéng trong cong dong start-up Viét véi y tuong két
ndi nhitng nguoi Viét tré sang tao, nang dong voi cong dong va khach hang tiém nang, dong
thoi kéu goi cac nha tai trg, nha dau tw dong gdp ngudn vén dé€ thuc hién du an.

Comicola.com
Comicola dwgc biét dén la trang web gdy quy cong dong va hé thong phat hanh, gidi
thiéu truyén tranh Viét Nam bai ban va hiéu qua hang dau ¢ Viét Nam. Téng s0 tién dau tu cua

cong dong cho 12 du an truyén tranh trén Comicola tinh dén ndm 2016 kha an tuwong véi hon
1,9 ty dong.

100 diéu anh yéu em

Hinh 3. Trang web chinh thitc cia Comicola.com

Firststep.vn

Firststep 1a noi dé€ cac start-up chia sé y twdng kinh doanh dén véi cong dong. Nhirng y
twong that sy mang lai lgi ich cho cong dong sé duoc cac nha dau tu quan tam gdép von. Tuy
nhién, ddi voi tat ca cac du an o Firststep déu duoc yéu cau phai dua ra nhitng video va mo ta
ngan gon, rd rang vé du an giup cong dong va cac nha dau tu nhin nhan dugc mot cach tong
quat nhét vé y twong kinh doanh.
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Hinh 4. Trang web chinh thitc ctia Firstep.vn

Fundingvn.com

FundingVN ra doi v6i chirc ndng chinh 1a két n6i cac y tuwong kinh doanh dén vdi cong
dong nha dau tu trén co sé giai quyét cac van dé vé ngudn von va phat trién kinh doanh.
FundingVN cho phép céc start-up dang tai cac du an 1én website www.fundingvn.com, dong
thoi cac dy an nay sé duoc xét duyét va thdm dinh ki cang boi cc chuyén gia caa FundingVN
trude khi y tudng d6 duoc tiép can véi cac nha dau tu, diéu nay nham giam thiéu t6i da cac rai
ro cho nha dau tu.
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Hinh 5. Trang web chinh thttc cia Fundingvn.com

Fundstart.vn

Puoc thanh 1ap ndm 2015, FundStart.vn dwgc biét dén chua yéu véi cac hoat dong trén
nhiéu linh vuc khac nhau nhu dién anh, am nhac, nghé thuat, thiét k€, game, dién tt, cong nghé
[20].

Qua nhitng nghién cttu va phan tich viéc ting dung mo hinh Crowdfunding trén thé gidi
va thuce trang cua viéc 4p dung md hinh nay ¢ Viét Nam, dé€ phat trién mot cach c6 hiéu qua
hon trong thoi gian téi, mot s6 van dé can tap trung la:

Xay dung khung phap ly kiém soat qua trinh hoat dong ctia m6 hinh huy dong von ti
cong dong mot cach chit ché bang cach thiét 1ap han muc t&i da s8 tién c6 thé tham gia cho cac
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nha dau tw va sd tién t6i da ma mot dy an khoi nghiép cé thé huy déng; quy dinh vé viéc phan
loai ddi twong duwoc tham gia va khéng dwgc tham gia; dat ra nhiing yéu cau trong viéc cung
cap nhiing thong tin thiét yéu cho nha dau tu tir cac ca nhan, t6 chitc mudn huy dong vén
thong qua mo6 hinh Crowdfunding.

T6 chtic hoat dong hé thong Website huy dong von tir cong dong mot cach chuyén
nghiép: tang cuong kha ning tuwong tac gitra cac cd nhan, td chitc duwa ra y tuwong kinh doanh va
cac nha dau tu; cap nhat nhanh nhat cac thong tin can thiét ctia dy an kinh doanh cho nha dau
tw; xay dung website v4i kha nang bao mét an toan nhat.

Dé xudt nhitng chinh sach nham duy tri tinh 8n dinh cta thi treong tai chinh nham cai
thién niém tin cta cdc nha dau tu vao thi truong nay.

M¢ cac khéa dao tao co ban va chuyén sau trong viéc tng dung va van hanh mo6 hinh
Crowdfunding, diéu nay giup cho cac nha dau tw c6 mdt nén tang kién thirc chuyén mon t6t
hon trudce khi tham gia vao hinh thitc huy déng von nay, tit d6 c6 thé duwa ra vé nhitng nhan
dinh vé tinh kha thi cta viéc thuc hién dw an d€ c6 duoc nhitng quyét dinh dung dan nhat,
giup nha dau tw tiét kiém duoc thoi gian va ngudn luc tai chinh.

QUY TRINH HOAT DONG
cUA
FUNDSTART

HAYNGVD
-
a® P
" e A
A >
AT TN HOAN TRA TIEN

Dol x -

-~
o8-
ot ~ wo (9 > w i
GAY QUT CONG DONG vOn - v s oy
OUAN N » s NG £0w

TRA CHO FUNDSTART
E o)/ ! i
CHIEN DICH 4 : St

Hinh 6. Quy trinh hoat d ng cua Fundstart

)

5 Kétluan

M6 hinh HDVTCD la mét md hinh huy dong von mdi trén thi treong tai chinh va da
duoc nhiéu qudc gia 4p dung trén toan thé gidi, d6 1a mo hinh huy dong von tir cong dong. Bén
canh viéc cung cap nhiing khai niém vé mo hinh huy dong von nay, bai viét cling da chi ra
nhttng loai hinh noi bat ciing nhu phéan tich nhiing 1oi ich cho nha dau tw va muc tiéu cta ting
loai hinh d6. D€ c6 mot cach nhin tdng quat va thuc tién nhat, bai viét da khai quat lich st hinh
thanh va phat trién cia mo6 hinh HDVTCD ciing nhu lién hé thuc t€, chi ra nhiing nét khac biét
vé khung phép ly trong viéc kiém soét cic hoat déng ctia md hinh nay & My va An D6. Ngoai
ra, thong qua nhitng danh gia vé thue trang cua viéc ttng dung md hinh HDVTCD 6 Viét Nam,
cung vdi viéc phan tich nhitng thuan loi va khé khan trong qua trinh ¢tng dung moé hinh nay ¢
My va An D6, mot s6 bai hoc kinh nghiém da dwgc rut ra cho Viét Nam, nhu sau: (i) Can xay
dung khung phap ly nham kiém soat qua trinh hoat ddng ctia m6 hinh Crowdfunding mot cach
chat ché; (i) T6 chirc hoat dong hé thong Website huy dong von tit cong dong mot cach chuyén
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nghiép; (iii) Duy tri tinh 6n dinh cta thi treong tai chinh nh3m cai thién niém tin ctia cac nha
dau tu; (iv) thuong xuyén mo cac khda dao tao co ban va chuyén sau trong viéc ting dung va
van hanh m6 hinh Crowdfunding.

Thuee hién duoc cac giai phap néu trén, trong thoi gian tdi, Crowdfunding hita hen s€ la
mot mo hinh huy dong von hiéu qua va 1a cong cu dang tin cdy, duwoc quan tam boi nhiéu nha
dau tu ¢ Viét Nam.
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MODELS FOR CAPITAL MOBILIZATION FROM THE
COMMUNITY (CROWDFUNDING): EXPERIENCE FOR
VIET NAM
Nguyen Truong Son*

Quang Tri Department of Planning and Investment- 34 Hung Vuong st, Dong Ha city, Quang Tri province

Abstract. This paper focuses on the analysis and discussion of the crowdfunding models collected from
government websites and other prestigious economic journals. The first part of the paper provides the
definition of the models and its four main types including reward-based, donation-based, debt, and equity
crowdfunding. The second part discusses and compares the laws of the United States and India for
controlling the operation of the models. The final section draws some experiences for Vietnam in the
application of the models for the financial market.
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