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CAC NHAN TO ANH HUONG PEN SU ON PINH TAI CHINH
CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

Lé Ngoc Quynh Anh*, Nguyén Quy Quéc, Lé Thi Phwong Thanh

Truong Dai hoc Kinh t€, Dai hoc Hué, 99 H6 Déc Di, Hué, Viét Nam

Tom tit: Nghién cttu nay thu thap dit liéu tir 19 ngan hang cta Viét Nam trong giai doan 2014-2018 d¢€ tinh
bién phu thudc — hé sé nguy co phé san (z-score) — thude do s n dinh tai chinh ctia cac ngan hang théong
qua cac md hinh héi quy di liéu bang: M6 hinh wdc luong theo phuwong phap binh phwong t61 thiéu thong
thuong, mo hinh héi quy tac dong c& dinh, md hinh héi quy tic dong ngau nhién va md hinh binh phuong
to1 thi€u tong quat. Két qua cho thay ty 1€ von chu sd hitu trén tong tai san, quy mod ngan hang va ty 1€ cho
vay d6i voi tién gui anh huong tich cwc dén s On dinh tai chinh ctia cdc ngan hang nay. Con bién 1ai rong
duoc coi la yéu t6 quyét dinh va quan trong nhat lai anh huong tiéu cuc dén sw 6n dinh tai chinh cta céc

ngan hang trong mau nghién ctru.

Tt khoa: on dinh tai chinh, z-score, ngan hang thuwong mai, hoi quy dit liéu bang

1 Dit van dé

Dai véi bat ky hé thong tai chinh nao trén thé gidi, s On dinh tai chinh ctia cac ngan hang
thrwong mai 1a v6 cling quan trong. Moi nha quan ly hé thong tai chinh déu hiéu réng viéc mat
niém tin cta moi nguoi vao hé thdng ngan hang co6 thé gay ra hau qua tan khdc cho toan bo hé
thong tai chinh. Do d6, 6n dinh tai chinh ciing la wu tién hang dau ctia cac nha hoach dinh chinh
sach trong viéc giam sat va kiém soat hé thong tai chinh. Riéng tai Viét Nam, cai thién va duy tri
su On dinh tai chinh ctia nganh ngan hang thuong mai la mét trong nhiing wu tién chinh cua giai
doan 2014-2018. Trong giai doan nay, viéc tai cau tric, sap nhdp va mua lai trong hé thong ngan
hang dién ra manh mé, dac biét 1a cac ngan hang yéu kém bi ép budc sép nhap va mua lai véi gia
0 dong hodc dudi su giam sat. Diéu nay dan dén viéc giam s& lwong ngan hang, cling véi sy ting
treong nhanh chong ctia hoat dong tin dung, lam dady 1én m6i lo ngai vé sw n dinh tai chinh cua
cac ngan hang thuong mai tai Viét Nam. Trong khi d6, cac nghién cttu dinh luwong vé sy 6n dinh
tai chinh ctia hé thong ngan hang thuong mai va cac chi s6 cta Viét Nam thuc sy rat han ché'va
chua thuc hién xem xét dong thoi cdc md hinh. Chang han, Nguyén Minh Ha va Nguyén B4
Hudng [2] chi sit dung md hinh binh phuwong t6i thiéu thong thuong (OLS) — chi xem xét cac ngan
hang la dong nhat va tat ca cac quan sat nhom chung lai bat ké c6 sy khac biét hay khong. Hoang
Cong Gia Khanh va Tran Hung Son [3] chi st dung va lua chon gitta md hinh hiéu Gng ¢6 dinh

* Lién hé: Inganh@hce.edu.vn
Nhén bai: 3-6-2020; Hoan thanh phan bién: 14-8-2020; Ngay nhan dang: 14-8-2020



Lé Ngoc Quynh Anh va CS. Tép 129, S6 5B, 2020

(FEM) va m6 hinh hiéu ting ngau nhién (REM) — d& kiém soat cac tdc dong riéng biét, nhung hai
mo hinh nay khong giai quyét duoc van dé ty twong quan va phuwong sai thay doi. Theo hiéu biét
cua chung t0i, tai Viét Nam chwa ¢ cdng trinh nao nghién cttu cac nhéan t6 anh huong dén sy 6n
dinh tai chinh ctia cac ngan hang & cac quéc gia méi nSi & chau A, trong d6 Viét Nam la mot dai
dién. Chung t6i tién hanh thwc hién dong thoi bdn md hinh 1a OLS, FEM, REM va mo6 hinh binh
phuong toi thiéu tdng quat (GLS), so sanh va dwa ra cac kiém dinh dé€ lya chon mé hinh t6i wvu
cho cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Trong d6 GLS dugc st dung dé khic phuc cac van dé

tw twong quan va phuong sai thay doi.

Ngoai ra, nghién cttu d€ xuét sit dung mét bién méi ma cac nghién ctru truede day chua st
dung la ty 1é tang treong thu nhap sau thué (EAT). Chi tiéu nay phan anh kha nang sinh 10i cua
cac ngan hang; khi loi nhuén tang, né cing sé lam tang ngudn von cua ngan hang [22]. Dong thoi,
cong thitc tinh hé s6 nguy co pha san (z-score) bao ham chi s6 lgi nhuén trén tong tai sai (ROA),
do d6 né chéc chdn anh huéng dén sy 6n dinh tai chinh cta cac ngan hang. Tuy nhién, hdu hét

cac nghién cttu déu bo qua viéc xem xét yéu td nay. Day la han ché'ctua cac nghién cttu trude day.

2 Téng quan

Viéc dinh nghia “su 6n dinh tai chinh” déng vai trdo quan trong trong viéc phat trién cac
cong cu phan tich thich hop cling nhu cac chinh sach diéu hanh an toan vi mé. Hién nay trén thé’

gi6i ¢ rat nhiéu dinh nghia vé “su 6n dinh tai chinh”, chang han nhu:

On dinh tai chinh 12 kha nang van hanh t8t cc chitc ning chinh cia hé théng tai chinh, k&
ca trong thoi ky kinh t& cing thang va thoi ky diéu chinh co cAu nham gitup phan b8 mot cach co
hiéu qua cac ngudn luc va rui ro tai chinh cting nhu tao nén tang ha tang tai chinh hiéu qua. (Theo

Ngan hang Trung wong Drtic)

On dinh tai chinh ham y viéc xac dinh rti ro trong hé théng tai chinh va hanh déng dé

giam thiéu chung. (Theo Ngan hang Trung wong Anh)

On dinh tai chinh 1a mot trang théi trong d6 hé théng tai chinh (Bao gdm thi truong tai
chinh va cac dinh ché'tai chinh) chong lai cac ct soc kinh té' va phoi hop dé thuc hién tron tru cac
chttc ndng co ban ctia né: lam trung gian ctia cac quy tai chinh, quan 1y ri ro va sap xép thanh

toan. (Theo Ngan hang Trung wong Hungary)

On dinh tai chinh 1a mot trang thai, trong d6 hé thong tai chinh gdm cdc trung gian tai
chinh, thi truong va ha tang tai chinh ¢ kha nang chong d& dwoc cac ct sdc va nhiing rui ro do
su mat can doi tai chinh gay ra, tir 46 lam giam b6t kha nang sup do ctia cac trung gian tai chinh
von c6 tac dong tiéu cuc d6i véi viée phan bo tiét kiém va dau tw. (Theo Ngan hang Trung wong
Chau Au)
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Qua mot s§ quan diém ctia cac Ngan hang trung wong trén thé gidi, c6 thé thdy rang méac
du hién nay chua c6 mét dinh nghia chinh thic cho thuat ng “su On dinh tai chinh”, nhung
thuat ngl nay bao gom cac ndi ham sau: Thir nhdt, cac yéu t0 tai chinh ctua hé thong tai chinh (thi
treong tai chinh, cac dinh ché tai chinh va ha tang tai chinh) thuc hién cac chitc ndng cua né
“thong sudt” goép phan phan bd hiéu qua nguodn luc cua nén kinh t€. Thi? hai, rti ro ¢ cap do hé
thong can dwgc danh gia chinh xac va quan ly hiéu qua dé€ tranh kha nang sup do6 hé thong tai
chinh. Thit ba, d€ dam bao muc tiéu duy tri 6n dinh ctia ca hé thong tai chinh doi hoi phai cé sw
phoi hop cta cac co quan nha nudc trong hé thong giam sat tai chinh qudc gia va trong phan 16n
cac mo hinh t6 chitc hé thdng giam sat tai chinh. Ngan hang trung wong la co quan ¢6 chtic ndng

chu dao trong viéc thuc hién chitc nang 6n dinh tai chinh.

Fu va cs. tap trung vao kha nang canh tranh va 6n dinh tai chinh ctia cac ngan hang ¢ chau
A — Thai Binh Duong. Cac tac gia stt dung dit liéu ctia 14 nén kinh t& chau A — Thai Binh Duong
ttr 2003 dén 2009, diéu tra tac dong cua canh tranh ngan hang, tdp trung qudc gia, quy dinh va
thé ché vé sy mong manh ctia cic ngan hang riéng 1é bang cach tinh x4c suat phé san va z-score
ctia ngan hang [11, Tr. 64-77]. Nghién cttu cho thay rang su tap trung nhiéu hon gép phan vao
su bién dong tai chinh cao hon va sttc manh thi truong thap hon ciing gy ra rui ro ngan hang do
diéu kién kinh t€'vi m6, cac dac diém, quy dinh va thé ché ngan hang khac nhau duoc di€u chinh.
Ngoai ra, tang cuong cac thé ché va cac tiéu chudn von nghiém ngét sé thic day sy 6n dinh tai

chinh, trong khi cac chuong trinh bao hiém tién gii cao hon sé lam tang bién dong ngan hang.

Nghién ctru gan day nhat cua Ozili da danh gia cac yéu td quyét dinh sw &n dinh ngan
hang 6 chau Phi va st dung mé hinh hoi quy wéc luong theo phuong phap OLS d€ uwdc tinh sw
twong quan gitra su On dinh ctua ngan hang va cac bién doc 1ap [17]. Két qua cho thdy hiéu qua
hoat dong ctia ngan hang, ty 1é ng xau so voi tdng no, ty 1é von phap dinh, d6 sau cua hé thong
tai chinh va sy tap trung cta cac ngan hang la nhiing yéu t6 quan trong quyét dinh sw 6n dinh

cta ngan hang ¢ chau Phi.

3  Phuong phap
31 Ditliéu

Nghién cttu st dung dit liéu thit cap thu thap tir bao cao tai chinh thuong nién da duoc
cong bo cua cac ngan hang thuwong mai (NHTM) Viét Nam trong giai doan 2014-2018. Dua trén
kha nang thu thap di liéu, ching t6i da chon loc ra duoc 19 ngan hang lam mau nghién ctu. Tir
d¢6, chang toi da tinh toan va phan loai cac bién doc lap va phu thudc ctia cac ngan hang riéng lé,
bao gdm 95 quan sat. Sau d6 dix liéu duoc tong hop va dinh dang dudi dang d@ liéu bang dé ap
dung theo bon phuong phap héi quy OLS, FEM, REM va GLS.
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3.2 Mo hinh
Dai véi phan tich hoi quy voi dit liéu dang bang, nhom tac gia st dung bén moé hinh, gom

1. M6 hinh Pooled OLS: 1a m6 hinh hoi quy thong thuwong, bé qua cac dac diém riéng biét

cta tiing ngan hang,

2. Mo hinh hiéu ting ¢& dinh: phat trién tit md hinh Pooled OLS, dong thoi kiém soat tiing
dac diém khac nhau gitra cac ngan hang va xem xét su twong quan gitta phan du cua
mo hinh va cac bién doc lap,

3. M5 hinh hiéu ting ngau nhién: phat trién tir mo hinh Pooled OLS d6ng thoi kiém soét
duoc tirng dac diém khac nhau gitta cdc ngan hang, nhung khoéng cé sy twong quan

gitta phan du cia md hinh va cac bién doc lap,

4. MO hinh h6i quy binh phuong t6i thiéu tdng quat: dwgc sit dung trong tinh huéng ma
ma tran phuong sai — dong phuwong sai ctia phan sai s6 trong phuong trinh héi quy
khong bao gém toan s6 0 & cac vi tri ndm ngoai duong chéo, va/hodc khong cé cac phan
tie trén duong chéo giong hét nhau, tic la xuat hién van dé tu hoi quy va phuong sai
thay doi [9]. Khi két qua ctia m6 hinh FEM va REM ton tai hién tuong tw twong quan
va phuong sai thay d6i, thi mé hinh hoi quy binh GLS sé duoc stt dung boi vi mo hinh

nay khac phuc duoc cac nhuoe diém ctia hai mé hinh trén.

DPé phan tich nhitng nhan t6 anh hudng dén su 6n dinh tai chinh ciia cac NHTM, nhom tac
gia tién hanh wdc luong lan lugt véi ba mod hinh: (i) Pooled OLS, (ii) FEM va (iii) REM. Sau do,
nhom tac gia tiép tuc sit dung kiém dinh Hausman d€ lga chon mo hinh pht hop gitta FEM va
REM. Tiép theo, nhém téc gia st dung cac kiém dinh khuyét tat cia md hinh va khéc phuc bang
mo hinh binh phwong t6i thiéu tong quat.

Céc bién nghién cttu: trong nghién ctru thue nghiém, dé€ danh gia cac yéu t6 quyét dinh loi
nhuén ctia ngan hang thuwong mai, chiing t6i st dung tam bién gom mot bién phu thudc va bay
bién doc lap.

Bién phu thudc

Su 6n dinh tai chinh ctia ngan hang thuong dugc do bang z-score (1). Cach tinh z-score do
Laeven va Levine [14] va Cihak va Hesse [13] d€ xuat. z-Score cang cao thi ngan hang cang 6n
dinh vi n6 lién quan dén nghich dao ctia ty 1é mat kha nang thanh toan ctia ngan hang.

z-score = (ROA + EA)/SD(ROA) 1)
trong do6 z-score la chi s6 wdc tinh sy On dinh tai chinh cua titng ngan hang; ROA la ty suat loi

nhuén hang ndm trén tai san cua titng ngan hang; EA 1a ty 1é von cha so hitu hang ndm trén tai
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san cua tirng ngan hang; SD(ROA) la d¢ 1éch chudn cua ty suat loi nhuan cua tiing ngan hang
trong vong 5 nam (2014-2018).

Bién doc lap

Ty 1¢ loi nhudn sau thué'trén von chit sé hitu (ROE): Khi ROE cang cao thi loi nhuan ma ngan
hang tao ra cang cao so véi von chu s6 hitu ctia nd. Theo Nguyén Hiru Tai, rti ro tin dung cé thé
lam giam hiéu qua hoat ddng ctia cac ngan hang. Diéu nay chiing minh moi quan hé nghich dao
gitta ROE va rui ro tin dung [5]. Do d¢, tac dong ctia ROE d6i véi si On dinh tai chinh du kién sé

6 tac dong cung chiéu [10].

Ty 1 von chil s¢ hitu trén tong tai sin (EA): Ty 1é von chu s& hitu trén tdng tai san c6 thé dai
dién cho sttc manh néi bd cuia cac ngan hang thuwong mai, cho thdy su tu chu tai chinh ctia cac
ngan hang. Ty 18 nay ciing phan dnh kha nang bu dap ton that von chu sé hitu ctia ngan hang
v0i cac cam két tra no ctia ngan hang duéi dang “dém” d€ duy tri sy 6n dinh cua minh trong bat
ky ct s6¢ nao. Theo Rahman va cs., ¢6 mdi quan hé cung chiéu gitra bién nay va hiéu suat ngan
hang [18]. Do d6, moi quan hé gitta EA va su 6n dinh tai chinh du kién sé ¢6 tac ddng cung chiéu
[19].

Ty ¢ dw no khich hang (trudc dw phong) trén tién giri (DNTG): Chi sd nay cho thay hiéu qua
cuia cac ngéan hang trong viéc st dung von, chu yéu la tién gui ctia khach hang. Néu ngan hang
stt dung von hiéu qua, né sé tang loi nhudn, nhung diéu nay cting doi hoi ngan hang phai tang
cuong kiém sodt rui ro. Bién nay du kién sé twong quan duong vdi sw 6n dinh tai chinh cua cac

ngan hang [4].

S6'logarit tir nhién ciia téng tai san (SIZE): TOng tai san c6 thé dai dién cho quy md ctia ngan
hang; ngan hang c6 tai san cang 1én thi quy mo ctia né cang 16n. Pay la mét trong nhitng tiéu chi
quan trong dé danh gia stc manh tai chinh ctia hoat dong kinh doanh ctia ngan hang theo thong
1¢ qudc t&. Trong nghién ciru nay, quy mo tai san dwoc danh gia bang logarit ty nhién ctia tong
tai san ctia ngan hang d€ giam chénh léch gitra cac ngan hang. Fernandez de Guevara va cs. [10]
va Tabak va cs. [18] da phat hién ra mdi quan hé tiéu cuc gitta rui ro tin dung va quy mo ngan
hang. Do d6, quy md cua tong tai san va sy 6n dinh tai chinh cta cac ngan hang du kién sé c6

moi quan hé tich cyec.

Ty 1¢ dw ng khich hang trén tong tai sin (DNTTS): Ty 1é nay thé hién kha nang quan ly rui ro
va chét luong tai san cia ngan hang. Ngoai ra, n6 ciing cho thay kha nang bu trir ciia ngan hang
trong viéc bu 15 tir cac khoan no xau. Tuy nhién, khi cdc khoan n¢ ctia khach hang cang cao thi
loi nhudn cua ngan hang cang cao, nhung ngan hang phai cai thién quan ly rai ro va thiét 1ap

nhiéu quy dinh rui ro hon cho cac khoan vay nay [1].
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Ty 1¢ ting truwong thu nhdp sau thué (EAT): Chi tiéu nay cho thay kha nang sinh 10i cua cac
ngan hang; khi lgi nhuén tang, né ciing sé lam tang ngudn voén cua ngan hang. Do d6, mdi quan

hé gitra EAT va su 0n dinh tai chinh cua ngan hang duoc dé xuét 1a tich cwe [22].

Bién 1di rong (NIM): Bién 1ai rong la chi s0 sinh 10, so sanh thu nhap 1ai rong ma ngan hang
tao ra ttr hoat dong tin dung nhu cho vay hodc thé chap vdi lai suat ma né tra cho tién gui hodc
tai khoan tiét kiém ctia khéch hang. Bién 1ai rong duong cé nghia la mét ngén hang hoat dong cé
1ai, con bién 1ai rong am cho thdy hoat dong cua né khong hiéu qua. Do d6, NIM du kién sé ¢
moi twong quan tich cuc voi su 6n dinh tai chinh cia ngan hang [12].

Trén co s& tham khao va ké thira cac nghién ctru trude ddy, nhom tac gia dé xudt va xay
dung phuong trinh h6i quy, phén tich cac yéu t6 anh huwong dén mirc d6 on dinh tai chinh cta
cac NHTM Viét Nam theo phuwong trinh (2)

z-score; = c; + BIROE; + B2EA + BsDNTG; + BiDNTTS, + BsSIZE; BAEAT; + BNIM, + ¢, (2)

4 Kétqua

41 Mo ta dit liéu

Duwa trén cong thitc tinh toan da duoc Laeven va Levine [14] va Cihék va Hesse [13] st
dung d€ tinh z-score do lwong mirc d6 6n dinh tai chinh ctia cdc ngan hang, nhom tac gia da tinh
z-score cho 19 NHTM Viét Nam trong giai doan 2014-2018 dwya trén s6 liéu tht cap thu thap tir
bdo cao tai chinh thuong nién da kiém toan ctia cac ngan hang. Theo d¢, thong ké mo ta cac bién
ddc 1ap va bién phu thudc z-score danh gia mic do 6n dinh tai chinh ctia 19 NHTM duoc trinh
bay & Bang 1. z-Score trung binh trong ca giai doan nay ctia cdic NHTM Viét Nam la 37,03, cao

Béang 1. Thong ké mo ta cc bién trong mau nghién ctru

Chi tiéu S6 quan sat Gié tri trung binh D6 1éch chuan Gia tri cyc dai Gia tri cuc tiéu
z-score 95 37,034 21,855 91,886 9,367
ROE 95 0,092 0,065 0,244 0,083
DNTTS 95 0,595 0,112 0,753 0,225
DNTG 95 0,854 0,162 1,368 0,372
EA 95 0,087 0,035 0,220 0,038
SIZE 95 32,701 1,095 34,812 30,392
NIM 95 0,03 0,012 0,082 0,008
AEAT 95 0,651 2,283 14,823 -8,941

Nguon: két qua nghién cttu
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Bang 2. Ma tran tuong quan gitta cac bién s6

Chitiéu  z-score ROE DNTG DNTTS EA SIZE NIM EAT
z-score 1,000
ROE -0,2579 1,000

DNTG 01288 04063 1,000
DNTTS 0,152  0,1569  0,6909 1,000

EA 0,2015  —0,4347 -0,0462 -0,0715 1,000
SIZE -0,0624 06006 0,1623  0,1624 -0,6916 1,000
NIM -0,2468  0,5406  0,4099  0,1592 02071  0,0657 1,000
EAT -0,0572 00769 -0,0527 -0,0461  -0,0847  0,0517  0,0193 1,000

Ngudn: két qua nghién cttu
hon so véi mtkc 32,65 trong giai doan 2005-2013 [3]. So sanh vdi cac nghién cttu tweong ty da dwoc
thuc hién tai cac nude va khu vuc trén thé gidi thi mic z-score binh quan 37,03 nay cao hon so
v6i mtic 30,59 ctia khu vie Chau A — Thai Binh Duong trong giai doan 2003-2009 [11], thap hon
muc 41,78 binh quan ctia 12 qudc gia Chau A trong giai doan 2001-2007 [21], mttc 46,50 ctia cac
NHTM thudc khoi OECD trong giai doan 1994-2004 [13] va thap hon kha nhiéu so véi mtec 86,57
ctia binh quén ctia cac ngan hang thudc 12 nwéc Chau Au khong gép kho khan tai chinh trong
giai doan 2008-2011 [8].

4.2  Phan tich twrong quan

Nhém tac gia kiém tra kha nang cé thé xuat hién twong da cong tuyén gitra cac bién s6 bang
cach thiét 1ap ma tran hé sd twong quan ctia cac bién (Bang 2). Theo d6, hé sd twong quan do
lvong mire d§ twong quan tuyén tinh gitra hai bién, khong phan biét bién nay phu thudc vao bién
kia hay nguoc lai. Két qua hoi quy cho thay hé s twong quan gitra cac bién doc lap ¢ ma tran
trén déu nho hon 70%, do d6 cac bién doc lap trong mo6 hinh khong cé sw twong quan cao voi
nhau va kha nang xuét hién da cong tuyén trong mo hinh hoi quy la thap.

43 Két qua hoi quy

Két qua hdi quy ctia cac mé hinh xdc dinh mitc d6 anh huwong cua nhém yéu to ddc diém
ngan hang dén mic d6 6n dinh tai chinh cua cac NHTM Viét Nam dugc trinh bay ¢ Bang 3. Qua
kiém dinh Fisher d& chon lira md hinh Pooled OLS hodc FEM va kiém dinh Hausman dé lya chon
FEM hay REM thi REM mo6 hinh phtt hop nhat. Tuy nhién, khi kiém dinh phuong sai thay d6i
bang kiém dinh White va ty twong quan theo kiém dinh Wooldridge thi md hinh c6 hién twong
phuong sai thay d6i va tu twong quan d6i véi cac bién phu thudc.
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Bang 3. Tém tat két qua hoi quy mo hinh FEM, REM va GLS

Cac bién doc lap FEM REM GLS
ROE 31,91*** 29,49%** -60,04
EA 216,5%** 219,3%** 281,87***
SIZE —-9,696*** —8,520%** 6,56
DNTG 2,659 2,126 45,60*
DNTTS 8,314 8,178 -1,32
NIM 17,36 8,713 —749,19**
AEAT 0,302** 0,288** 0,028
Héng s 324, 5%** 286,8*** —212,28**
S6 quan sat 95 95 95
R binh phwong hiéu chinh 76,41% 76,29%
Kiém dinh F 268,36 (0,0000)
Kiém dinh LM 149,77 (0,0000)
Kiém dinh Hausman Chi2 = 5,14 (0,6428)
- 12
Kiém dinh Wooldridge P Valr%;)oCO}S (18)
Kiém dinh White Prob > F = 0,0000
Kiém dinh da cfng tuyén Mean VIF = 2,29

Ghi chii: ***, ** va * th€ hién mtc y nghia thong ké 1an luot 1a 10, 5 va 1%.

Nguon: két qua nghién cttu

D€ khic phuc hién tugng phuong sai thay d6i va tu twong quan, mo hinh hdi quy GLS
duoc lya chon cho toan bd mau ngan hang nghién ciru. Sau khi chay mé hinh héi quy theo
phwong phap GLS, chung t6i da khic phuc duoc hién tuong phuong sai sai s6 thay déi va ty
twong quan. Két qua cho thay ba bién giai thich quan trong c6 mdi quan hé ciing chiéu véi sy 6n
dinh tai chinh ctia cidc ngan hang la: ty 1€ von chu sé hitu trén tai san, quy mo ngan hang va ty 1é
no cua khach hang trén tong tién gtii. Di€u nay c6 nghia la khi cac ngan hang cé ty 1€ von chu sd
httu cao hon, tai san ctia ngan hang 16n hon va ty 1é ng trén tién gtii cao hon thi mc d6 on dinh

tai chinh sé cao hon.

Mit khac, hé so bién 1ai rong c6 gia tri am, do d6 bién nay tac dong nguoc chiéu dén sw 6n
dinh tai chinh ctia cdc ngan hang trong nghién cttu. Nhu vay, phuong trinh hoi quy cta bién phu
thugc z-score c6 dang

z-score =—-212,2782 + 281,869 x EA + 6,55583 x SIZE + 45,6024 x DNTG - 749,1858 x NIM 3)
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Heé s6 hdi quy ctia bién ty 1€ von chu sé hiru trén tdng tai san EA 1a 281,869 va cé y nghia
thong ké 6 mtc 1%, cho thady moi twong quan cung chiéu véi maie do 6n dinh tai chinh cua cac
NHTM. Ttic 13, khi ty 1é EA tang thi z-score cling tang va mtc do 6n dinh tai chinh ctia cac ngan
hang tang. Ty 1é von chu so hitu cao thi kha nang tw chu tai chinh ctia cac NHTM 16n va ¢6 xu
hudng sé theo dudi nhitng chién lugc, chinh sach tin dung va dau tw it rti ro hon dé€ bao toan
vOn gop tr cac cd dong. Hon nita, von chu so hitu cting 1a mot bién ndi sinh, thé hién sttc manh
ndi tai ctia ngan hang va kha nang bit dép cho nhitng khoan no x&u, t6n that d€ cic ngan hang
van c6 thé hoat dong mot cach tron tru, 6n dinh khi xay ra cac rdi ro trong qua trinh cap tin dung
va dau tu. Cac ngan hang cting c6 thé coi chi s6 nay nhu mot vit khi canh tranh d6i véi huy dong
tién gui va lai sudt cho vay. Do d9, ty 1¢ von chu so hitu trén tong tai san cang cao thi mc d6 6n
dinh tai chinh cta cdc NHTM cang tang. Két qua nay ciing twong dong voi cac két qua cua
Diaconu va Oanea [19], Nguyén Minh Ha va Nguyén Ba Huéng [2].

Heé s6 hoi quy cuia bién SIZE la 6,56 va c6 y nghia thong ké & mttc 5%, cho thady m6i quan
hé ty 1é thuan gitta quy mo6 ngan hang va z-score. Khi quy mo6 ngan hang tang 1én thi z-score ciing
tang, hay mttc d0 On dinh tai chinh cua ngan hang tang. Tong tai san ctia ngan hang cao thé hién
quy md ctia ngan hang 16n, trong dé chiém ty trong chti yéu 1a so tién cho khach hang vay va tién
gi khach hang. O Viét Nam, da s cac ngan hang 16n déu 1a ngan hang 1au doi va c6 uy tin rong
rai trong cong chung, do d6 thi phan cua cac ngan hang nay ciing 16n tuwong ting. Vi vay, nhitng
ngan hang nay c6 xu hudng theo du6i chinh sach rui ro thdp va ho c¢6 hé théng quan ly rui ro tot.
Cac ngan hang nay cé dt kha nang d& ndm giit danh muc cho vay duoc da dang hod t&t nhat va
can bang nhat. Cho nén trong qua trinh hoat dong, mtc 6n dinh tai chinh ctia cac ngan hang c6
quy mo tong tai san 16n s€ cao hon cac ngan hang con lai. Két qua nay ciing twong dong véi cac

két qua cua Cebenoyan va cs. [9] va Megginson [15].

Heé s6 hoi quy cta bién ty 1€ dw no trén tién gii khach hang 1a 45,60 va c6 y nghia thong ké
0 muc 5%, cho thdy moi twong quan cung chiéu véi mire dd 6n dinh tai chinh ctia cac NHTM.
Ttic 12 khi ty 16 DNTG tang thi z-score cling ting, dan téi mitc dd 6n dinh tai chinh ctia cdc ngan
hang ting. Khi ty 1& nay cang 16n thi ngan hang cang can bang duoc gitta dau vao (ngudn von
huy dong) va dau ra (du no cho vay); 1ai suat cho vay ludn cao hon 1ai suat nhan tién guri ¢ cung
ky han va cao hon rat nhi€éu néu khach hang gui tién khong ky han. Chinh sy chénh 1éch nay sé
tao ra lgi nhuén cao cho cac ngan hang va gop phan cai thién su 6n dinh trong hoat déng. Do d6,
khi ngan hang str dung hiéu qua t6i da duwoc ngudn von ctia minh thi ngan hang sé it c6 xu huwéng
tim kiém nhitng d6i twong cd nhiéu rui ro d€ cho vay. Vi vay, mitc d6 6n dinh tai chinh ctia ngan
hang cting s€ bién dong cung chiéu vdi ty 1é nay. Két luan nay cting twong dong vdéi cac nghién
ctru ctia Nguyén Thanh Thién [7] va V4 Minh Long [4].

Cudi cung, hé s6 hdi quy cta bién doc 1ap ty 1é thu nhéap 1ai can bién NIM la -749,19 va c6

y nghia thong ké ¢ muc 1%, thé hién sy tuong quan nguoc chiéu gitra bién phu thudc z-score véi
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NIM; khi NIM tang thi m&c d6 6n dinh tai chinh ctia ngan hang sé giam. Cu thé, khi NIM tang
tiec la ngan hang dang tap trung mo rong tin dung va theo dudi cac khoan cho vay rui ro véi lai
vay cao hon dé€ gia tang bién loi nhuan. Do d6, kha nang xuét hién cdc khoan no xau ciing gia
téng va budc ngan hang phai trich 1ap nhiéu hon cac khoan dy phong dé b dap cho cac khoan
no xau ndy. Cudi ciing, hau qua 1a tinh hinh tai chinh ctia cdc ngan hang sé& dé 1am vao tinh trang
bat 6n hon. Két luan nay dung vdi ky vong cta téc gia va twong dong véi cac két qua cua
Fungacova va cs. [12], Azam va Siddiqui [20], Nguyén Kim Thu va D6 Thi Thanh Huyén [6] va
Oxzili [17].

6 Kétluan

Nghién cttu hién tai dugc thiét k&' d€ xac dinh anh huong ctia cac yéu t6 quan trong dén sw
&n dinh ctia ngan hang tai Viét Nam. Nghién cttu nay da chi ra rang su 6n dinh ctia cdc ngan
hang tac dong cung chiéu vo6i vén cha so hitu doi véi tai san, quy md ngan hang, ty 1& cho vay
trén tién gui. Trong khi d6, phat hién rd rang nhat xuat hién tir nghién cttu nay la ty 1€ 1ai rong la
tiéu chi phut hop nhat d€ danh gid sw 6n dinh ctia hoat dong ngan hang. Bién lai rong cao hon cé
lién quan dén sy 6n dinh ngan hang thap hon. Do d6, quan ly tai san ngan hang chiu lai phai la

uu tién hang dau dé dam bao hé thong ngan hang on dinh.

Nhitng phat hién ctia nghién cttu nay cé mét sd' y nghia quan trong déi véi thuc tién trong
twong lai. Thit nhat, cdc ngan hang thuong mai can tranh mo rong thi phan caa ho bat ké diéu
kién cho vay ndi long va kiém soét chat ché cac hoat dong tin dung dé€ giam cac khoan no xau.
Thtt hai, can phai tang ty 1¢& von cha sd hitu d€ dam bao ty 1€ an toan von ciing nhw cai thién su
on dinh tai chinh dé c6 thé 4p dung mo hinh quan ly rui ro hiéu qua. Hon nita, cac ngan hang
phai tang cuong chat luong ngudén nhan luc va da dang hoéa san phdm, dich vu ctia ho. Ngoai ra,
cac ngan hang duoc khuyén khich cap nhat nhitng thanh tyu cdng nghé thong tin tién tién nhat
dé tranh cac cudc tan cong tir téi pham mang nham dap ting nhu ciu bao mét thong tin ctia khach
hang. Thit ba, chinh pht va Ngan hang Nha nuéc Viét Nam can xay dung méi trieong canh tranh
bén vitng trong linh vitc ngan hang, giam sat chat luong tin dung cling nhw tang treong tin dung,
thuc ddy cai tién cong nghé ngan hang va thuc hién cac chinh sach tién té phu hgp. Cudi cung,
can tién hanh nghién cttu sdu hon véi co so dit liéu 16n hon, 6 quy mo 16n hon va trong thoi gian

dai hon va khong chi quan tam dén cac bién ndi b ma ca cac bién bén ngoai.
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FACTORS AFFECTING FINANCIAL STABILITY OF
VIETNAMESE COMMERCIAL BANKS

Le Ngoc Quynh Anh*, Nguyen Quy Quoc, Le Thi Phuong Thanh

University of Economics, Hue University, 99 Ho Dac Di St., Hue, Vietnam

Abstract: This study collects data from 19 banks of Vietnam between 2014 and 2018 to compute the
dependent variable, z-score, which is the measure of financial stability of banks through regression models:
pooled ordinary least square, fixed effects, radom effects, and generalized least square. The empirical
findings suggest that the ratio of equity to total assets, bank size, and the ratio of loans to deposits positively
influence the financial stability of these commercial banks. On the other hand, the net interest margin is the

most significant and negative determinant of commercial banks’ financial stability in the studied banks.

Keywords: financial stability, generalized least square, z-score, commercial bank, Vietnam
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