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Tom tit. Tiép cén tai chinh la mét yéu t6 quan trong d€ cdc doanh nghiép nho va vita (DNNVV) thanh cong
trong nd luc xay dung nédng lwc san xudt, canh tranh, tao viéc lam va gép phéan x6a déi giam ngheo & cac
nude dang phét trién. Muc tiéu chinh ctia nghién cttu nay la tim hiéu tac dong ctia cac yéu t6 thudc vé cong
ty va nguoi quan ly/chu sd hitu dén viéc tiép cdn ngudn von vay trung, dai han ngan hang cua cac DNNVV
trén dia ban tinh Thtra Thién Hué. Két qua phén tich hoi quy Logistic ti dit liéu ctia 110 DNNVV cho thdy
quy mé doanh nghiép, trinh d6 hoc van va dao tao ctia chtt doanh nghiép, nganh céng nghiép, thoi gian
hoat déng va ké'hoach kinh doanh la nhitng yéu t6 anh huong dang ké dén viéc tiép can von trung, dai han

ngan hang ctia cac DNNVV.

Tt khoa: doanh nghiép nho va vira, tiép can von, von trung, dai han ngan hang

1  Datvan dé

Theo mot nghién ctru chung ctia International Finance Corporation va McKinsey [33] wdc
tinh tong s6 doanh nghiép nho va vita (DNNVV) chinh thitc trén toan cau 1a 420-510 triéu, phan
16n cac doanh nghiép (DN) nay thudc cac quoc qua dang phat trién. Nhitng DN nay doéng vai tro
cht yéu trong viéc cung ting viéc lam cling nhw tao ra gia tri gia tang cho cac quoc gia. Nhan thic
duoc tdm quan trong caia DNNVV, Ngan hang thé' giéi da danh ra 4,8 ty USD tai trg cho 61 du 4n
tai hon 47 nén kinh t€ trén toan thé gidi tinh dén thang 1 nam 2018 [15]. D&i véi cac DNNVYV, ¢
hai nguon tai chinh bén ngoai chu yéu quan trong dé€ tai tro. Thit nhat 1a tai tro von chu so hitu
duoc cung cap dudi dang vén mao hiém va cé sdn cho cdc DN mdéi thanh 14p [16]; thit hai 1a cac
DN nay phai di vay ng. Tuy nhién, kha nang tiép can von vay rat han ché, ddc biét la d6i vdi cac
DNNVV do céc yéu cau khat khe di véi viéc cung cap cc khoan vay Enterprise Dev.

Trong nhitng ndm qua, cic DNNVV ¢ tinh Thtra Thién Hué€ da c6 nhitng déng gdp nhat
dinh cho su phat trién kinh té tai dia phuong. Doanh nghiép nho va vira chiém dén 99,09% va
dong gop 1.309 ty dong, chiém 39,07% trong s6 thu ngan sach tir DN. Cac DNNVV da dong gop

* Lién hé: nhpthao@hce.edu.vn
Nhan bai: 28-6-2020; Hoan thanh phan bién: 25-11-2020; Ngay nhan déng: 25-12-2020



Nguyén H6 Phuwong Thao va CS. Tap 129, S6 5C, 2020

khoang 40% GDP cho tinh, ndp ngéan sach khoang 30%, giai quyét duoc viéc lam cho hon 70.000
lao dong [48]. Tuy déng gbép to 16n nhung duw no cho vay ctia ngan hang cho cac DNNVYV trén
dia ban tinh chi dat 26,93% so v6i tong dw ng cho vay khach hang, trong d6 du no trung, dai han
dat muc 4.519 ty dong, chi chiém khoang 40% tong du no cho vay DNNVV [35]. Theo So Ké&
hoach dau tu tinh Thira Thién Hug, rat nhiéu nhu cau von ctia cac cdc DNNVV chua duoc dap
tng, ddc biét la von trung, dai han. Trong tdm ctia nghién ctru nay la tim hiéu cac dédc diém cong
ty va cac nha quan ly/cht so htru liéu c6 lién quan dén viéc cac DNNVV tiép can dwgc no trung,
dai han ngan hang hay khong boi vi no la mot trong nhitng yéu t6 quyét dinh hiéu qua kinh
doanh.

2 Cos6ly thuyét va phwong phap nghién ctru
21 Co s6ly thuyét

Nghi dinh s& 39/2018/ND-CP ngay 11 thang 3 nam 2018 cua Chinh pht néu r6: “Doanh
nghiép nho va vira la co so kinh doanh da dang ky kinh doanh theo quy dinh phap luat, dwoc
chia thanh ba cap: siéu nho, nho va vira theo quy md tong ngudn von hodc s lao dong binh quan
nam”.

Nguon von hay ngudn tai chinh trung, dai han la cac yéu cau vé von trong thoi gian trén 1

nam dén 10, 15, 20 ndm hodc cé thé 1au hon tuy thudc vao cac yéu to khac.

Tiép can tai chinh 1a viéc st dung cac loai hinh dich vu tai chinh cta cac ca nhan va DN
[4, 17]. No6i cach khac la ty 1€ cac ca nhan va DN dang so hitu tai khoan tai mot t6 chiee tai chinh,
hodc st dung céc dich vu tai chinh nhu thanh toan, tiét kiém, vay von hay mua hop dong bao
hiém cta cac td chirc nay cho cac muc dich dau tu, kinh doanh hay bao hiém cho cac rui ro tai
chinh phat sinh d€ gia tang khoi tai san va quan ly rui ro tai chinh tot hon [17]. Cac dich vu tai
chinh nay phai duoc cung cap tir cac td chiic tai chinh chinh thitc, an toan va hiéu qua trong mot
moi treong phap ly minh bach. Tt cac nghién ctru trén, c6 thé hiéu tiép can von trung, dai han la
kha nang cac DNNVV duoc st dung dich vu tin dung ctia cac ngan hang co6 thoi han ttt mét nam
trd 1én nham muc dich dau tu, cai tiéh cong nghé hodc kinh doanh gép phan nang cao hiéu qua
hoat dong ctia DN.

Lién quan dén linh vuc nay, Nguyén Hong Ha va cong su [36] két luan rang 1ai suat, tai
san dam bao, thu tuc vay von... la cadc nhan t6 anh huong dén kha nang tiép can von tin dung
ctia cic DNNVV. Le va Nguyen [29] da kiém chiing gia thuyét rang mang lwdi cdc moi quan hé
khac nhau anh hudng dén viéc stt dung cac khoan vay ngan hang cua cac DNVVN theo nhitng
cach khac nhau. Le [28] kiém tra gia thuyét vé cac ddc diém tai chinh, muitc d6 tin nhiém, nganh
va khu vuc dia ly anh huong dén kha néng tiép can von ngan hang cua cac DN ¢ Viét Nam. Nhin

chung, cac yéu t6 anh huong dén tiép can von ngan hang d6i voi cac DNVVN tai Viét Nam da
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duoc nhiéu tac gia nghién ctru. Hau hét déu tap trung vao cac yéu td tai chinh, tai san dam bao
va moi quan hé cua cdc DNVVN cling nhw cac nhén t6 thudc vé ngan hang nhu thu tuc vay von,
xép hang tin dung... Nghién cttu nay déng gop thém mot b.:ng chitng moi réng kha ndng tiép
can von trung, dai han ngan hang ctia cdc DNNVV cling c6 thé chiu anh hudng tir cac yéu to

thudc vé dac diém ctia DN va déc diém cua chu s6 httu/nguoi quan ly ciia DN d6.

2.2 Gia thuyét nghién citu

Cho dén nay, chua c6 ly thuyét cu thé nao mé ta cach cac doanh nghiép tiép can ngudn tai
chinh chinh thitc bén ngoai. Romano va cong su [42] d€ cap rang “cac ly thuyét tai chinh khong
giai thich day du hanh vi tai chinh”. Do d6, cac nha nghién cttu da st dung céc ly thuyét khac
nhau d€ giai thich cdch cac DNNVYV tiép can ngudn tai chinh bén ngoai. Nghién cttu nay két hop
ba ly thuyét d€ dat duoc muc tiéu bao gom ly thuyét ngudn lwc con nguoi, ly thuyét tai chinh
cong ty va ly thuyét vé chién luoc kinh doanh. Ngoai ra, cac gia thuyét nghién ctu khéc cling
dwoc xay dung tir cac nghién ctru da duoc thyce hién trude day & cac khia canh khac nhau trén

cac DNNVV ¢ cac quoc gia trén thé gidi. Cu thé nhu sau:
Ly thuyét vé tai chinh doanh nghiép va doanh nghiép nhé va vira

Quy m6 DN ¢ mét muitc d6 nao d6 co thé tac ddong dén quyét dinh vé don bay va cau triac
von cta tirng loai DNNVV. Quy m6 ctia mot cong ty c6 anh hudng quan trong dén ty 1é no vi cac

cong ty c6 quy md 16n hon c6 xu hudng tiép can nhiéu hon vdi ng dai han [8].

H1: Quy mé ciia cdc DNNVV ¢6 tic dong dén kha ndng tiép cdn von trung, ddai han ngin

hdng.

Bartholdy va Mateus [3] da dua ra ly thuyét co cau tai san trong nd lwc ¢€ phét hién diéu
gl quyét dinh cac nguon tai chinh ma cdc DNVVN st dung. Két qua ctia ho cho thay rang thanh
phan cua tai san la mot yéu t6 quan trong quyét dinh dén loai hinh tai tro ma cdic DNNVV tim
kiém va st dung. D& xuat nay da duoc khang dinh trong két qua nghién cttu ctia Mac an Bhaird
va Lucey [30] rdng c6 su khac biét dang ké gita cdc nganh vé mitc ng ngan han va dai han duoc
stt dung; cac cong ty thudc nganh cong nghiép stt dung nhiéu ng dai han hon tat ca cac linh vuc
ngoai trir logistics. Két qua nay dén tir sy khac biét trong co cau tai san boi vi cdc DNNVV thudc
nganh cong nghiép so hitu nhiéu tai san hitu hinh c6 thé dung lam tai san thé chap, do dé ¢
nhiéu kha nang tim kiém mot khoan ng dai han bén ngoai hon cac DN thudc nganh khac.

H2: DNNVV thudc nganh cong nghiép c6 kha ning tiép cian von trung, dai han ngan hang
cao hon cdc doanh nghiép thudc nganh nghé khic.

Peter Van der Zwan [40] st dung dt liéu duoc trich xuat tir cu¢c Khao sat tai chinh cua
cac DNNVV nam 2011. Nghién cttu ctia tac gia cho thay cac DNNVYV véi nhiéu cha so hitu c6

kha nang nhan duoc cac khoan vay yéu cau cao hon so v6i cac DNNVV ¢6 mot cha sé hitu duy
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nhat.

H3: Hinh thiic sé hitu tdc dong dén viéc khd ning tiép cdn vén trung, dai han ngin hing
ctia cdc DNNVV.

Doanh nghiép c6 thoi gian hoat dong lau hon duong nhw dang tin cdy hon theo McGuiness
va Hogan [32]. Trong khi d6, cac DN “tré” c6 thé gay ra su e ngai tir phia ngan hang khi cho vay
do thiéu thong tin. Vo va cong su [49] chi ra néu mot DNNVV ¢ Viét Nam thudc nhém tré
(thanh lap dwdi 3 nam) thi kha néng bi cac td chirc tai chinh chinh thitc tir ch6i cho vay cao hon

17 14n so véi cdc DN thudc nhom 3 dén 5 ndm tudi.

H4: Thoi gian hoat dong tdc dong tich cuc dén kha ning tiép cdn von trung, ddi han ngin
hdng ciia cic DNNVV.

Ly thuyét chién lugc kinh doanh va tai trg cho doanh nghiép nhé va vira

Chién lwgc 1a mét ké' hoach dwgc thiét k&' dé€ dat duwoc mot muc tiéu cu thé. Khi 4p dung
cho cac hoat dong kinh doanh, chién lugc duoc dinh nghia la ké hoach téng thé ctia DN trong
viéc phoi hop cac linh vuc chirc ndng riéng biét cua DN, dat dwoc cac muc tiéu kinh doanh. Cé
mot ké hoach kinh doanh pht hop ¢6 thé tao co hoi tiép can vdi cdc ngudn tai chinh bén ngoai,
dic biét tai chinh ngan hang. Yilmazer va Schrank [51] da phét hién ra rang hau hét cac cong ty
xin tai tro bén ngoai déu khong thanh cong boi vi, trong hau hét cac treong hop, cac cong ty nay
thiéu ké hoach kinh doanh thyec t& va kha thi. Theo bao cdo cia Ngan hang Anh dwoc trich dan
bai Irwin va Scott [25] trong s6 cac yéu to, viéc thiéu ké'hoach kinh doanh 1a ly do ma cac DNNVV
cua Anh gdp kho khan khi tiép can tin dung tir ngan hang. Ttr d6, gia thuyét H5 duoc dé xuat
nhuw sau:

H5: Ké'hoach kinh doanh tdc dong tich cuc dén kha nang tiép cdn von trung, dai han ngian
hang ciia cic DNNVV.

Céc ddc diém ca nhan ctia nguroi quan ly hodc cht sé httu DNNVV ciling tao ra sw khac
biét d6i voi kha nang tiép can tai chinh bén ngoai ctia cong ty ho [9]. Nguoi ta thuwong thay rang
cac vu tién tai chinh cta cdc doanh nhan duwong nhu thay déi theo do tudi ctia ho [1]. V€ méi lién
hé gitta chu ky tdng trueong tai chinh ctia cdc DNNVV va vong doi ctia cha s¢ hitu/nguwoi quan
ly, Briozzo va Vigier [7, Tr. 37] néu rd “Khi cong ty va chu sé httu cua né gia di, sw bat can xting
vé théng tin giam xudng, cho phép cong ty dé dang tiép can no hon.” Gia thuyét H6 dwoc xay
dung nhw sau:

He6: Tuoi ctia chit DN ¢6 tic dong dén kha ning tiép can von trung, dai han ngan hang cia
cic DNNVV.
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Ly thuyét vén con nguoi va tai chinh cho doanh nghiép nhé va vira

Von con nguoi bao gdm kién thirc, ky nang, nang luc, kha nang, thai d, tai nang va kinh
nghiém duoc mot cd nhan st dung d€ cung cap gid tri cho cong ty, dat dwgc cdc muc tiéu ctua
cong ty va ho tro su thanh cong ctia cdng ty. Cac dac diém ctia nguoi quan ly/cht s6 hitu nhu
trinh d6 hoc van va kinh nghiém anh hudng dén su ton tai cia DN va kha nang tiép can nguon
tai chinh bén ngoai. Nén tang gido duc ctia cdc nha quan ly/cht s6 hitu DNNVV thuong lién quan
tich cwc dén viéc st dung don bdy ctia cong ty [45, 11]. Nghién cttu cta Irwin va Scott [25] cho
thdy nhitng nguoi tét nghiép dai hoc gap kho khan it nhat trong viéc huy dong tai chinh tir cac

ngan hang.

Kinh nghiém kinh doanh da duoc tim thay c6 tac ddng tich cyc (mdc du khong phai luc
nao cling dang k&) dén sy sn long tim kiém ngudn tai tro bén ngoai ctia cac nha quan ly/chu s
hittu DNNVYV [43]. Nofsinger va Wang [38] da chitng minh kinh nghiém ctia doanh nhan la mét
yéu to giai thich su khac biét v&€ mtkc tai tro bén ngoai danh cho cac DNNVV. Ho giai thich thém
rang kinh nghiém trong nganh twong quan thuan voi ty 1¢ tai trg bén ngoai cho DN d6 va rang
kinh nghiém tich lfiy ctia chti sé hitu/ngudi quan ly déng mot vai trd quan trong trong viéc khac
phuc mot s6 van dé can trd viéc tiép can ngudn tai chinh bén ngoai cia DNVVN, bao gdm bat

can xtng thong tin va rui ro dao dtc.

Gebru [20] nhan manh tdm quan trong cta dao tao quan ly trong viéc giai thich cac hoat
dong tai chinh ctia cac nha quan ly/chit DNNVV cho thay rang nghién cttu vai tro cta dao tao
lién quan dén tai chinh c6 thé gitp hiéu dugc cac hoat dong tai chinh ctia cdc DNNVV. Mot nghién
cttu khic ctia Kira [26] da phat hién ra rang cac nha quan ly/cht sé hitu ctia cac DNNVV néu c6 tham
gia mot s6 khoa dao tao quan ly thi sé duoc cac t chire tai chinh, dédc biét 1a cac ngan hang, wa chudng
hon.

H7: Trinh d6 hoc vin ciia chii DN ¢6 tdc djng tich cuc dén kha ning tiép cin von trung, dai
han ngin hang cia cic DNNVV.

H8: Kinh nghiém cuia chit DN c6 tic dong dén kha ndng tiép cdn von trung, dai han ngin

hdng ciia cic DNNVV.

HY: Viéc tham gia dao tao quan lij ciia chit DN c6 tdc dgng dén kha nang tiép cdn von trung,
dai han ngdn hang ciia cic DNNVV.

2.3 Phuwong phap

Muc dich ma bat ky nghién ctru nao cling huéng dén la thiét 1ap miec d6 dai dién ctia mau
ddi voi tong the dé c6 thé dua ra cac gia dinh co ban. Nghién cttu thuc nghiém nay nham diéu
tra xem cac dac diém ctia cong ty va chu s httu/nguroi quan ly tac dong nhu thé nao dén kha
nang tiép can von trung, dai han cia DNNVV tai cac ngan hang thuong mai. D& du diéu kién
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cho nghién cttu, nhiing DNNVV tham gia phong van duoc yéu cau phai la doanh nghiép cua
tinh Thtra Thién Hué, c6 nhu ciu va da ting duoc tai tro bf“mg no ngan hang hoac c6 nhu cdu
von ngan hang nhung bi tit ch6i. Tong thé 1a 2.134 DNNVV duoc vay von tai 24 chi nhanh ngan
hang trén dia ban [35] va 390 DNNVV bi tir choi tai tro von (S6 liéu tir cac chi nhanh NHTM trén
dia ban tinh Thtra Thién Hué). S& luong mau duoc tinh dua vao cong thitc ctia Yamane [50]

N
1+N X c2

V6i mutc dd chinh xdc mong mudn (c) la 0,1, tic la cho phép sai sd chi 10%, do tin cay la
90% thi s6 DNNVYV duoc lya chon (1) vao mau theo ky thuat phi ng?au nhién thuan tién sé khoang
96 DN. 120 DNNVV duoc lyra chon dwa trén quy mo doanh nghiép va thudc cac Iinh vuce khac
nhau ctia nén kinh té€. Cudc khao sat mang lai 110 bang hoi hop 1€ ¢6 thé st dung.

Trong qud trinh khao sat, nhitng nguoi dugc hoi da cung cdp mot sd thudc tinh vé dac
diém ctia nguoi quan ly/chia DNNVV nhuw trinh d6 hoc van, kinh nghiém, quy mo6 cting nhu tudi
ctia cong ty, k& hoach kinh doanh. Cac cau hoi dugc xay dung don gian dé nguoi dugc hoi dé
dang hiéu va tra 16i. Tat ca cac di liéu dwoc phan tich bang cac ky thuat thong ké dé€ phat hién
cac cau tra 101 can thiét cho gia thuyét nghién cttu da xac dinh. Dt liéu duoc thu thap pham vi
cho cac bién can thiét d€ xay dung mo hinh da bién toan dién vé tiép can von trung, dai han cua
cac DNNVV. Trong phan tich dir liéu, phan mém SPSS 20.0 da dwgc st dung dé thuc hién hoi
quy Binary Logistic véi bién phu thudc duoc 1ay tie dit liéu khao sat, véi cau hoi la DNNVV da
ting duoc vay von trung va dai han tir ngan hang hay chwa. Néu cau tra 10i la c6 duwoc ma hoa
la 1, nguwoc lai dwoc ma hod la 0. Mot tdp hop gom cac bién doc 1lap da dwoc rut ra trong nghién

cttu nay cho cac yéu t6 quyét dinh kha nang tiép can von trung, dai han cia cdc DNNVV.

3 Kétqua
3.1 Mo ta mau

Vé quy mo, chiém 80% la DN nho (bao gdm ca DN siéu nho) va chi khoang 20% con lai la
DN vtra. 63% cac DN trong hoat dong trong linh vuec thwong mai — dich vy; khoang 30% la cac
DN hoat dong trong linh vuc san xuat; con lai la thudc mot s6 linh viee khac. Cac cong ty TNHH
chiém hon mot ntra toan bd mau (gan 52%); trong khi 23,6 va 16,4% mau 14an luwot 14 ty 1& dai dién
ctia cdc DNTN va CTCP. Cac DNNVV trong mau chti yéu cé thoi gian hoat dong déh 10 ndm véi
gan 61%; chi khoang 10% 1a cac DN hoat dong trén 20 ndm. Hau hét cic DNNVV trong mau
(hon 75%) c6 xay dung ké hoach kinh doanh. V& phia chi DN, d6 tu6i 31-40 (twong tng 34,5%
mau) 1a nhém tudi phd biéh nhat. VE trinh d6 hoc van, tan suat cao nhat 1a nhitng nguoi cé bang
cao dang va dai hoc (67,2%). Cht DN ¢6 5 nam kinh nghiém trong viéc quan ly cdc DNNVV la
nhém ¢ ty 18 thap nhat (21%); trong khi tan sudt cao nhat trong mau roi vao nhém ¢ s6 ndm
kinh nghiém ttt 5 dén 10 ndm va trén 15 nam, déu chiém khoang hon 28% mau khao sat. Cudi
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Béang 1. Thong tin mau nghién ctu

Chi tiéu Y kién % Chi tiéu Y kién %
THONG TIN DN CHU DN
Nganh nghé Tu6i
Thuong mai — Dich vu 63 573 <22 8 7,3
San xuat 33 30 22-30 9 8,2
Nganh khac 14 12,7 3140 38 34,5
Hinh thitc sé hitu 41-50 34 30,9
Doanh nghiép tw nhan 26 23,6  >50 21 19,1
Céng ty Trach nhiém hétu han 57 51,8 Trinh dd hoc van
Cong ty ¢6 phan 18 16,4  Trung cap trd xuéng 23 20,9
Khac 9 82  Cao dang - Pai hoc 74 67,2
Thoi gian hoat dong (nam) Sau Dai hoc 13 11,8
1-10 67 60,9 Kinh nghiém (nam)
11-20 32 290 <5 23 20,9
>20 11 10 5-10 31 28,2
S6 lwong lao dong (ngwoi) 11-15 24 21,8
<100 89 80,9 >15 31 28,2
>100 21 19,1 Tap huin quan ly DN
K& hoach kinh doanh Khong tham gia 44 40
Khoéng co 27 24,5
co 83 75,5 Co6 tham gia 66 60

Ngudn: S6'liéu diéu tra ctia nhom téc gia, 2019

cung, phan déng cac nha quan ly DN (60%) tra 10i rang ho da ting tham gia khoéa dao tao lién
quan dén viéc quan ly cac DNNVV.

3.2  Kiém tra da cong tuyén

Trudce khi tién hanh quy trinh hoi quy, can thiét phai kiém tra hién tuwong da cong tuyén
gitta cac biéh doc 1ap [31]. Cac nha nghién cttu cho rang VIF ctia mbi biéh doc 1ap khong dwoc
vueot qua 10 va gia tri d¢ chap nhan khong dwoc giam xudng dudi 0,1 [19, 22]. Gia tri VIF cho tat
ca cac biénh doc 1ap (Bang 2) déu nho hon 10 (ndm trong khoang 1,065-1,240). Ngoai ra, dd chap
nhan ctia cdc bién sd cling ndm trong khoang 0,806-0,939, cao hon nhiéu so v&i gid tri téi han 0,1.

Nhuw vay, hién teong da cong tuyén khong xay ra d6i voi cac bién s6 trong mo hinh nghién ctru.
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Bang 2. Kiém tra da cong tuyén cac bién ddc lap

Théng ké da cong tuyén

Bién s6

Do chap nhan VIF
S6 lugng lao dong 0,833 1,200
Nganh nghé kinh doanh 0,915 1,093
Hinh thtc so httu 0,912 1,097
Thoi gian hoat dong 0,889 1,125
Kéhoach kinh doanh 0,853 1,173
Tubi ctia cha DN 0,818 1,222
Trinh d6 hoc van ctia chu DN 0,930 1,075
Kinh nghiém nghé nghiép ctia chut DN 0,806 1,240
Tham gia tap huén 0,939 1,065

Ngudn: Két qua xt 1y SPSS tit dit liéu khao sat

3.3 Mo ta bién so

Cac bién s6 cua mo hinh duoc trinh bay ¢ Bang 3. Bién phu thudc duwgc thé hién dudi dang
C6/Khong tra 10i cho viéc DN da tirng tiép can von trung, dai han tai ngan hang hay khong.

Vé quy mo lao ddng, cdn ctt vao quy dinh phan loai DNNVYV theo Nghi dinh 39/2018 cua
Chinh phu thi DN ¢é quy m6 dwéi 100 lao dong thuéc DN nho va siéu nhé. Doanh nghiép co tte
100 dén 200 lao dong la DN vtra.

Bién tudi tac va kinh nghiém, thoi gian hoat dong dai dién cho cac bién lién tuc t6t, nhung
mot s6 nghién ctru trude day lién quan dén ti€p can tai chinh ngan hang (vi du, Holton va cs. [24]
va Hainz va Nabokin [21]) da quyét dinh xac dinh c4c bién ndi trén la bién phan loai do cac nghién
ctru trén quan tdm hon dén viéc xac dinh hudng tac dong dén bién phu thudc hon 1a giai thich
cac bién nay. Cac bién duwoc mo ta chi tiét trong Bang 3.

Két qua hoi quy Binary Logistic

Cé thé viét md hinh hoi quy tdng quét nhw sau:

n(P<L=1>) = a+P0 x QM + B1 x NGANH + B2 x SH + B3 x KH + B4 x TG + 5 x TUOL + B¢

P(L=0)

xHV+pB7 x KN+ 38 x DT +¢

trong d6 « 1a hé s6 chan; Bila cac hé sd hoi quy. Cac bién s6 duoc dat tén gon lai. Phan nay dwoc
dung dé€ xac dinh cac yéu t6 quyét dinh cua cac DNNVV tiép can dugc von trung va dai han cua

ngan hang. Két qua hoi quy vdi cac bién s trén duoc trinh bay trong Bang 4.

158



jos.hueuni.edu.vn

Tap 129, S6 5C, 2020

Bang 3. M6 ta bién s6

Bién

Mo ta

Tiép can von vay trung, dai han (L)
Quy mo6 doanh nghiép (QM)

Nganh San xuat (NGANH)
Loai hinh DN (SH)
Thoi gian hoat dong (TG)

Kéhoach kinh doanh (KH)
Tudi ctia chu doanh nghiép (TUOI)
Trinh d¢ hoc van (HV)

Kinh nghiém ctia cha DN (KN)

Tham gia tap huan (DT)

Tiép can von trung, dai han ngan hang [1 néu dugc vay von
trung, dai han, 0 néu khoéng]

S0 lugng nhén vién cua DN [1 néu dwdi 100 nhan vién, 0
néu tir 100 nhan vién tro 1én]

1 néu DN thudc nganh san xuét, 0 néu nganh khéc

1 néu DN tw nhan, 0 néu 1a DN khéc

DN thanh ldp duwoc bao nhiéu nam [1 (1-5); 2 (6-10);
3 (11-15), 4 (16-20), 5 (trén 20)]

C6 ké€'hoach kinh doanh khong [1 néu c6, 0 néu khong o)
1 (<22); 2 (22-30); 3 (31-40); 4 (41-50); 5 (>50)

Trinh d6 hoc van ctia chtt DN [1 (ttr trinh d6 cao déng tro
lén); 0 khac]

S6 nam kinh nghiém nghé nghiép ctia cha DN [1 (<5); 2 (5
10); 3 (11-15); 4 (>15)]

1 néu cd, 0 néu khong/chua

Nguon: T4c gia dé xuat dya trén cac nghién ctru

Bang 4. Kiém dinh mtc d6 giai thich cia m6 hinh

M6 hinh -2 Log likelihood

Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square

S5X 106,455

0,455 0,518

Nguodn: Két qua xt 1y SPSS tit dit liéu khao sat

Mttc d phit hgp ctia mé hinh hdi quy tdng thé duroc duroc do bang cac chi s6 -2 Log likelihood
(-2LL) va cac chi s6 R. 2LL cang nho cang thi d6 phu hop cao. Gia tri nhd nhat caa —2LL 1a 0 (tGce 1a
khéng ¢4 sai s6); khi d6 mé hinh ¢6 d6 phtt hgp hoan hao.

Gia tri -2LL trong Bang 4 1a 106,455, cho thay mét dd phu hop khé t6t cia md hinh tong
thé. Chi s& R? ctia md hinh ¢6 Cox & Snell R Square la 0,455 va Nagelkerke R Square 0,518, cho
thdy 51,8% su bién thién cta bién phu thudc nay dwoc giai thich boi cac bién sd trong mo hinh.

Béang 5. Kiém dinh Omnibus m6 hinh

Mo hinh Chi-square Df Sig.
Step 25,882 9 0,002
Block 25,882 9 0,002
Model 25,882 9 0,002

Ngudn: Két qua xt 1y SPSS tir dit liéu khao sat
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Bang 6. Két qua hoi quy Logistic

Bién B S.E. Wald df Sig. Exp(B)
oM -20,516 8.365,492 0,000 1 0,008 0,000
NGANH 0,233 0,563 0,172 1 0,009 1,263
SH 0,331 0,580 0,327 1 0,568 1,393
TG 0,560 0,262 4,563 1 0,033 1,751
KH 0,262 0,586 0,200 1 0,061 1,301
TUOI 0,152 0,287 0,282 1 0,595 1,165
HV 0,420 0,600 0,490 1 0,048 1,522
KN 0,037 0,257 0,021 1 0,884 1,038
bT 0,671 0,511 1,727 1 0,018 1,957
Hé’mg s0 4,164 8.365,492 0,000 1 0,000

Nguon: Két qua xir 1y SPSS tir di liéu khao sat

Dua vao két qua kiém dinh mutc d6 phu hgp mé hinh Omnibus ¢ thé thdy gia tri Sig. la
0,002 (<0,05); nhw vdy, méi tuwong quan gitra bién phu thudc va cac bién doc 1lap trong mé hinh
héi quy cé y nghia thong ké.

Két qua ¢ Bang 6 cho thay khong c6 moi lién hé gitra cac bién hinh thitc so httu DN, Tudi
cua chtt DN va Kinh nghiém ctia chtt DN v6i sy thanh cong ctia DN d6 trong viéc tiép can von

trung, dai han tai cac ngan hang vi gia tri Sig. > 0,05.

Tam quan trong cta cac bién doc lap trong phuong trinh hoi quy Logistic duoc danh gia
bang cach stt dung kiém dinh Wald. Sau bién doc 1ap cé mitc y nghia thong ké Wald 1a 0,05 (Bang
6). Cac kiém dinh mé hinh déu cho thdy dd phu hop cia mé hinh hoéi quy sdu bién doc 1ap. Céc
hé s6 hoi quy duoc dung dé€ danh gid hudng va mic do tac dong cta ting bién doc lap doi voi
bién phu thudc la tiép can von trung, dai han ngan hang. Tuwong tu, ¢ thé stt dung hé s6 luy thira
Exp(B) d€ xac dinh hudng tac dong ctia cac mdi quan hé cac bién trong mo hinh, néu cac bién ¢
gia tri Exp(B) trén 1,0 thi c6 tac dong tich cuc va bién co gia tri duwdi 1,0 thi b tac dong tiéu cuc

dén kha nang tiép can von trung, dai han ngan hang caa DN.

Thdo ludn két qua hoi quy

Két qua hoi quy nhi phan cho thdy sau bién doc lap tac ddng dén viéc tiép can von trung,
dai han ngan hang ctia cic DNNVYV ¢ tinh Thtra Thién Hué gom:

QM (Quy mo ctia DN): Tai chinh ngan hang la nguon tai chinh bén ngoai quan trong nhat
cho cac DNNVV. V& mat ly thuyét, quy m6 DN anh hwong tich cuc dén quyét dinh ctia nguoi
quan ly khi dua ra quyét dinh vay von ngan hang. Nghién cttu tién hanh hoi quy dé xac dinh
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xem quy mo ctia cac DN ¢6 anh hudng dén viéc tiép can von vay trung, dai han caia DNNVV &
tinh Thtra Thién Hué hay khong. Két qua cho thdy quy mo DN tac dong tiéu cuc dang ké dén
viéc tiép can von vay trung, dai han ngan hang véi hé s6 hoi quy la -20,516, ¢ y nghia thong ké
o muc 1% (Bang 6). Gia thuyét H1 dugc chap nhan. Diéu nay c6 nghia la cac DN c6 quy mo cang
nho thi kha nang ti€p can von vay trung, dai han ngan hang cang giam. Két qua diéu tra ciing
cho thay 100% s6 DNNVV ¢6 quy md tir 100 nhan vién trd 1én tiép can duoc von trung, dai han
cuia ngan hang; nguoc lai, chi 64% s6 DNNVV ¢6 quy mé nho la tiép can dugc ngudn von nay.
Hién nay, tai Viét Nam viéc cho vay trung, dai han con vudng nhiéu rao can vi von vay 16n, thoi
han vay dai nén rui ro cho ngan hang rat cao. D6 la ly do ma ngan hang chon loc khach hang rat
ky trudce khi cho vay. Quy mo cua DN ciling dwoc coi la mot tiéu chi d€ chdm diém tin dung cho
DN d6. Mot ly do khac c6 thé giai thich cho két qua nay la mot khoan vay trung, dai han tir ngan
hang c6 thé khdng can thiét d6i véi DNNVV. Bao céo ctia Ngan hang Trung wong chau Au chiing
minh rang 23% s6 DNNVV ky vong vao sy cai thién trong cac quy noi bd va 8% ky vong vao cac
khoan vay ngan hang. Cac DN quy m6 cang nho phu thudc nhiéu vao tai chinh ndi bo hon céc
khoan vay ngan hang. Két qua cta nghién ctru nay twong dong voi nhing phat hién cua
Daskalakis va cs. [14] va Pickernell va cs. [41].

DT (Tham gia 16p tap huan quan ly DN): Trong mau nghién cttu chi 60% s& chua sé hitu
DNNVYV trén dia ban tirng tham gia cac 16p tdp hudn do Uy ban nhéan dan tinh, S& k& hoach —
D4u tw tinh, Hiép hoi DN hodc cac khoa dao tao do cac treong dai hoc t6 chire; khoang 70% so
DNNVV tiép can duoc von vay trung, dai han tir cac ngan hang. Két qua hoi quy cho thay cac
chta DNNVV tirng tham gia tap hudn quan ly DN c6 tac dong tich cuc dén viéc tiép can von ngan
hang ctia DN d6 v6i hé s6 0,671 ¢6 y nghia 6 muic 5%. Két luan nay tuong dong voi nghién ctu
ctia Herrington va Wood [23], theo d6 viéc khong tham gia cac khda dao tao da lam giam kha
nang quan ly ¢ cac DNNVV — mgt trong nhitng ly do chinh khién ty 1é that bai cao cta ho. Theo
d¢6, chu sé hitu/nguoi quan ly duoc dao tao vé quan ly 6 tdc dong dén hiéu suat cua cong ty, do
dé tac dong dén kha nang tiép can nguon tai tro no bén ngoai ctia cac DN nay. Thong thuong,
cac DNNVV thiéu ky nang quan ly va dao tao phut hgp. Yéu td nang luiec ctia cac nha quan ly la
rat quan trong d€ nhan vién ngan hang biét liéu nguoi quan ly c¢6 du nang luc d€ quan ly hoat
dong cia DN hay khong. Cac chu DN khéng duoc dao tao quan ly mét cach chinh quy. Ho ¢6
thé cé duoc cac kj néng kinh doanh, nhung van con thiéu nang lwc quan ly. Déi khi, chinh ban
than ho khong thé hiéu va giai thich ndi dung tai liéu ké'toan cua chinh DN minh. V€ co ban, van
dé ctia cdc DNNVV ndm 6 trinh d6 dao tao. C4c chu sé hitu ciia cic DNNVV phai dwoc dao tao
d€ ho c6 duoc nhitng kj nang can thiét dé quan ly DN cua ho, dac biét trong boi canh cudc Cach
mang cong nghiép 4.0 phét trién manh mé, phai khong ngiing hoc hoi, dao tao thém vé kinh
nghiém quan ly DN thi méi c6 thé theo kip xu thé. Do d6, day la tiéu chi ma cac ngan hang cling

dé cao khi xét duyét cho vay. Két qua nay hoan toan cting c6 gia thuyét H9.
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TG (Thoi gian hoat dong): Cac cong ty tré (thoi gian hoat dong ngéan) thuong dugc déc trung
boi &6 mo thong tin [5] do hau qua ctia viéc khdng c6 ho so theo ddi. Diéu nay c6 thé dan dén sy
mién cudng ctia cac ngan hang va cac t6 chiic tai chinh khac khi cho vay déi véi cac cong ty nay.
Két qua nghién cttu cho thay thoi gian hoat ddng cia DNNVYV ¢ tinh Thira Thién Hué c6 tac dong
tich cuc dang ké dén kha nang tiép can von vay trung, dai han ngan hang véi hé s6 beta 1a 0,56, co
y nghia thong ké & muic 5%. Cac ngan hang c¢é xu hudng gia tang cho vay trung, dai han cho nhitng
DNNVV ¢6 thoi gian hoat ddng dai hon, c6 thé do lo ngai sy bién dong 16n trong kinh doanh dan
dén kha nang dung hoat ddng ctia nhitng DN non tré. Hon nita, cac ngan hang c6 thé c¢6 duwgc mot
ho so theo ddi tai chinh t6t ctia cac cong ty c6 thoi gian hoat dong lau nam, tir d6 tao di€u kién
thuén 10i cho viéc dénh gid yéu cu cho vay nhu phan tich dong tién va cac chi tiéu NPV, IRR trong
danh gia du an dau tu nén cac DNNVV nay dé dang vay von trung, dai han tir ngan hang hon. Déc
biét, nhiéu ngan hang cho rang ho sé khong tai tro cho cdc DNNVV khoi nghiép [44]. Nam 2016, s&
DN ngting hoat dong 1a 457 va ndm 2017 1a 467. S6 DN phd san va giai thé nam 2016 la 67 va tang
1én 134 DN vao nam 2017 (tang 200%). Thira Thién Hué la mot trong s6 cac tinh c6 s6 lwong DN
pha san, giai thé tang cao nhat ca nudc trong nam 2017 [47]. Do d9, lo ngai ctia cac ngéan hang la c6
co so va day la mot kho khan cho cac DNNVV méi thanh lap. Két luan nay tuong déng véi nghién
cttu cua Klapper, Sarria-Allende va Sulla [27]; theo d6, nhitng DN thanh lap dwdéi 4 nam phu thudc
nhiéu hon vao tai chinh phi chinh thitc va it hon vé tai chinh ngan hang.

KH (K& hoach kinh doanh): Romano va cong su [42] cho rang cac chtt DN nho, nhitng
nguoi khong c6 kha nang 1ap ké'hoach kinh doanh chinh thitc c6 xu hudng dua vao gia dinh cua
ho dé duoc vay von ngan hang. Mot cong ty mudn vay von trung, dai han tic la thoi gian st
dung von tir mot ndm trd 1én thi chic chin can phai cé k& hoach kinh doanh rd rang trinh cho
ngan hang boi vi trong dai han, ngan hang cling khong thé dw doan hét dwoc cac rui ro ciia nén
kinh t€. Két qua trong Bang 6 cho thay ké hoach kinh doanh c6 anh huwong dang ké dén tiép can
von trung, dai han ctia cac DNNVV trén dia ban tinh Thira Thién Hué voi gia tri beta 1a 0,262 va
c6 y nghia thong ké. Két qua nay twong dong voi nghién cttu ctia Dabo [13], theo d6 cac ké'hoach
kinh doanh béang van ban c6 lién quan 16n dén cac don xin vay von ngan hang. Nhiing thong tin
c6 duoc tir k€' hoach kinh doanh cta cong ty sé miéu ta kha nang tai chinh duw bo, dong tién rong
cua cong ty do, cho biét liéu 1ai va ng goc ctia ho ¢d thé duoc tra khi ddo han hay khong. Két luan
nay phu hop véi gia thuyét ban dau.

HV (Trinh d6 hoc van ctia chu DN): Nguon nhéan lyc rat quan trong d6i voi cac DN, dac
biét DN can su cai tién lién tuc d€ thich nghi véi moi truong kinh doanh. Hon nita, nguoi quan
ly, dong thoi la chu s¢ hitu la mot trong nhitng dadc diém sé hitu phé bién nhat vi phan 16n cac
DNNVV déu do mot nguoi s¢ hitu va quan ly. Do d6, trinh d6 hoc van cua chu so httu/nguoi
quan ly anh hudng dén quyét dinh tiép can nguon tai chinh bén ngoai. Trong nghién cttu nay,

trinh d6 hoc van duoc do luong tlr cAp dd cao dang tro 1én 1a 1 va khéc 1a 0, véi gia thuyét rang
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trinh d6 hoc van ctia nguoi quan ly/cha s¢ hitu anh hudng tich cuc dén viée tiép can dugce von
vay trung, dai han ngan hang. Phéan tich h6i quy logistic ciing cho thay trinh d6 gidao duc ctia cac
nha quan ly/cht s6 httu DNNVV ¢ tinh Thira Thién Hué cang cao thi kha néng tiép can von ctia
DN d6 cang ting. 79% sd ngudi dwoc hoi trong nghién cttu nay cé trinh dd tlt cao dang tro 1én
va 72,4% s6 DNNVV cua ho tiép can duoc von trung, dai han ngan hang, trong khi dé chi 65%
s0 DNNVV cua cac cht DN ¢6 trinh do thap hon tiép can duwoc ngudn von nay. Két luan nay
cling phit hop béi vi nguodi quan 1y c6 trinh d6 cao, hiéu biét rong thi kha ning dan dat DN c6
thé tot hon, ddc biét trong viéc tim kiém cac co hdi thi treong va qua trinh dam phan hop dong
véi nha cung cap. Hau hét cac chi ngan hang khi dwoc phong van déu cho rang trinh d6 ctia cha
DN/nguoi quan ly va d6i khi la by may quan ly cong ty tao cho ho mot niém tin vitng vang hon
khi cho vay DNNVV [44]. Két qua nghién cttu khac v6i két luan ctia Nichter va Goldmark [37]
cho rang chti s6 hitu DNNVV ¢ cdc nuc dang phét trién thuong cé trinh d§ hoc van tuong ddi

thap so voi cac cong ty 1on.

NGANH (Linh vuc kinh doanh): Nghién cttu do lwong DNNVV thudc linh viee san xuat
nhan gia tri 1 va nganh khac nhan gia tri 0. Mac an Bhaird va Lucey [30] két luan rang tin dung
ngan han duoc sit dung nhiéu hon trong cac nganh thuong mai ban budn va ban 1é so véi cac
DNNVV thudc linh vuc san xudt. Két qua ¢ Bang 6 cho thady cac DNNVV thudc nganh san xuat
trén dia ban tinh Thira Thién Hué c6 kha nang tiép can dwoc von trung, dai han nhiéu hon céc
DNNVV thudc linh viee khac véi hé s6 beta 1a 0,233 ¢6 y nghia thong ké ¢ mac 1%. Két qua nay
twong dong véi két luan caia Mac an Bhaird va Lucey. Nhu vay, nghién cttu cling da hé 16 dinh
huéng cho vay trung, dai han ctia cac chi nhanh ngan hang trén dia ban 1a nham vao cac DNNVV
0 linh vuc san xuat, do déc thu chu ky kinh doanh ctia cac doanh nghiép san xuat thuwong dai hon
so v6i cac DN khac. Do d6, cac DN nay can tim nguon von trung va dai han nhiéu hon; tin dung
ngan han s& phit hop hon véi chu ky kinh doanh va t6c d6 luan chuyén vén ctia DN dich vu va
thirong mai. Tiép can tin dung trung va dai han ctia cic nganh san xuat can dwoc quan tam va hd
tro hon cac nganh khéac vi n6 c6 thé tao ra nhiéu viéc lam dé giam ngheo va dong gop truec tiép
vao tong san pham qudc ndi (GDP) cta tinh Thira Thién Hué, gép phan dat duwgc muc tiéu phat

trién bén viing cua dia phuong.

Két qua nghién cttu ciing cho thay cac nhan t6 sau khong anh huong dén kha nang tiép
can von trung, dai han ngan hang cua cdc DNNVV ¢ tinh Thita Thién Hué véi muc y nghia 5%:

KN (Kinh nghiém kinh doanh): Kinh nghiém, cung véi giao duc gép phan nang cao doi
nglt nhan lic cua cong ty. Tuy nhién, cd duoc so tién can thiét thuwong phu thudc vao ky nang
ctia ngudi quan ly/cht sé hiru. Ed Vos va cs. [18] thay rang kinh nghiém c6 lién quan tich cuc dén
viéc vay von. Trong nghién cttu nay thi kinh nghiém la mot yéu t6 khong dang ké. Bién KN ¢
gia tri beta la 0,037 va y nghia thong ké 6 mttc 0,884. Két qua nay tuong dong véi nghién ctru ctia
Zhang [52], trong d6 6ng tim thay rang yéu t& kinh nghiém khong cé y nghia thong ké. Tuy nhién,
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két qua c6 thé goi y rang cac nha quan ly/chti sé hitu c6 kinh nghiém thuong stt dung cac ngudn

tai chinh noi bd d€ mé réng kinh doanh.

SH (Hinh thttc s¢ hitu): Két qua ctia nghién cttu tuwong ty nhu két qua cua Coleman va
Cohn [10] v€ sy ton tai ctia mot méi lién hé gitra viéc tiép can von vay ngan hang va ciu truc td
chite DN va phu hop véi gia thuyét dat ra ban dau. Nghién ctu nay phat hién ra hau hét cac cong
ty hoat dong dudi dang nhi€u chu s¢ hitu hodc nhiéu doi tac gdp khé khan trong viéc tiép can
nguodn tai chinh tir cdc ngan hang vi thiéu niém tin vao cac cht sé hiru. Trach nhiém hru han lam
cho cac cong ty nay kho khan trong tiép can nguon tai chinh no hon cac hinh thttc trach nhiém
vO han ctia cac DN tu nhén (s6 htu duy nhat). Cu thé, 71% s6 DNTN tiép can dugc von trung,
dai han, trong khi d6 chi 69% s6 DNNVV thudc hinh thitc s¢ httu khac la tiép can duoc nguén
von nay. Tuy nhién, hinh thirc sé httu khong phai la yéu t& quyét dinh dang ké dén kha nang tiép
can khoan vay trung, dai han cia DNNVV véi mttc y nghia 5%.

TUOI (Tudi ctia cht DN/nguoi quan ly): Hé sd beta cuia bién s6 nay duwong (0,152) nhung
khong c6 y nghia thong ké (Sig. = 0,595). Nghién ctru phét hién ra rdng hau hét cac cong ty duoc
quan ly boi chu sé hitu hodc nguoi quan ly tré hay 16n tudi khéng anh huong dén tiép can von
trung, dai han tai ngan hang. Tu6i ctia doanh nhéan rat quan trong ¢ hai chiéu: thit nhdt, chu sé hitu
c6 thé thiéu kinh nghiém khi ho qua tré; thit hai, chti s6 hitu c6 thé thiéu linh hoat khi ho qué gia.
Do d6, tudi tac cuia chu s¢ hitu/nguoi quan ly chwa phai la can ¢ d€ ngan hang ra quyét dinh cap
tin dung trung va dai han cho DNNVV. Két qua ctia nghién cttu nay twong thich véi két luan ctia
Slavec va Prodan [45], theo d6 tudi tac khong co tac dong dang ké toi viéc tiép can tai chinh ctia
DNNVV. Trai nguoc véi nghién cttu nay, Mukiri [34] cho thay tudi tac c¢d tac dong dang ké trong
viéc xac dinh kha nang tiép can vay ngan hang cia DNNVV.

4  Giai phap cho cic doanh nghiép nhd va vira ti€p cin vén ngin hang trung,
dai han

Néu khong c6 du tai chinh thi cac DNNVV khong thé tiép thu cong nghé méi cling nhu
khong thé mé rong dé€ canh tranh trén thi treong toan cdu hodc lién két kinh doanh véi cac cong
ty 16n hon. Ngan hang thi lai khong thé xem viéc tai trg cho cdc DNNVYV la mét lya chon kha thi
trie khi cac yéu cau cta ho duoc giai quyét boi cac nha quan ly/cha so hitu ctia cdc DN d6. Dua
trén két qua nghién ctru thi cic DNNVV nén sin sang dé c6 thé tiép can von trung, dai han bang

cach c6 gang d€ dap ting yéu cau ctia ngan hang nhu:

— Mot ké'hoach kinh doanh dwgc chuén bi t6t c6 thé dong vai tro 14 1 trinh cai thién viéc
quan ly cac DNNVV va la phuwong tién d€ dam bao cac kénh lién lac t6t hon gitta cac DN. M6i
quan hé gitta ngan hang va cac DNNVV ciing c6 thé dat dwoc bang cach cac ngan hang cung cap
hd tro cho cdc DNNVV trong viéc chuan bi k&' hoach kinh doanh cho ca khoi nghiép va phat trién
cac cong ty hién c6. Tuy nhién, quan trong van 1a cac DNNVV can tu xay dung nén tang ki nang
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trong phan tich tai chinh va viét ké hoach kinh doanh. Diéu nay c6 thé cho phép cai thién trién
vong tin dung cho cac DN thiéu tai san hitu hinh d& dwoc cam két 1a tai san thé chap nham dam

bao an toan vén hodc nhitng DNNVV khong c6 lich st tin dung truede do.

— Cac DNNVV ¢6 xu hudng thay doi hoat dong kinh doanh lién tuc, vong doi hoat dong
ngan; diéu nay dan dén két qua la cac DN nay khong cé thong tin ciing nén d€ danh gia day da
v€ uy tin cua DN doi hoi ngan hang phai phu thudc nhiéu hon vao théng tin mém. Nghién cttu
vé thi treong tai chinh vi mé & Mozambique ctia Behr va cs. [6] 12 vi du cho thay thong tin ¢4 s&n
v€ DNNVV tré bi han ché nhiéu hon so véi cac DN phat trién bén vitng hon, do d6 kho khan hon
khi tié€p can tai chinh. Chinh vi vdy ma DNNVV can c6 khat vong trong phat trién, d6 chinh la
ngudn lyc quan trong d€ mang lai sy thanh cong trong tuong lai, déng thoi giup cho viéc thu
thap ho so ctia ngan hang dugc dé dang va chinh xac, tir d6 ¢ thé gia ting kha nang tiép can von

vay ngan hang hon.

— D€ cai thién kha nang tiép can tai chinh tir cac ngan hang, cac nha quan ly/cht DN phai
ludn phat trién ban than trong linh viec kinh doanh va ky nang quan ly thong qua dao tao va khi
can phai thué chuyén gia tw van tir cac ky nang kinh doanh dén tang cuong hé so tai chinh va ky
nang quan ly khoan vay. Cac DNNVV nén quan tam tdi nhitng khoa xay dung nang Iwec, dac biét
néu khoa hoc dugc két hop cung voi cac ngan hang thi cang httu ich. Trong thuc té, hau hét cac
doanh nhéan tham gia khoi nghiép tir nhitng co hdi hién tai. Trong khi d6, ho thiéu ky nang va
nang lec quan ly phtu hop. Tuy nhién, cac ngan hang thich cho vay cac DNNVV c6 chu s¢
hitu/nguoi quan ly vira ¢6 nang luc vira ¢é kinh nghiém. Do d6, diéu quan trong d6i véi cac chu
sO hitu 1a c6 duoc cac trinh d6 va kj nang can thiét dé ho quan ly DN t6t hon, gia tang kha nang

tiép can von trung, dai han ctia ngén hang.

— Mot van dé dit ra 1a tai sao van con rat nhiéu DN hodc khong dam manh dan dau tw hodc
cac DN da hoat dong thi chti yéu van 1a nhitng DN siéu nho, khong déang ky kinh doanh va ciing
“khong chiu 16n” ca vé s6 lugng va quy md. Mot giai phap kha thi la cic DNNVV nén tim hiéu
va cht dong tim ddi tdc d€ thuc hién mua ban va sap nhap (M&A). Day la cach dé€ gia tang quy
m6 ctia DN nhung khong 1am mat di gid tri cia DN d6. Khong phai ngau nhién ma nhitng ndm
gan day, thi truong M&A ngay cang trd nén soéi dong va thu hut sy quan tdm 16n cta giéi DN.
M&A khong chi don gian la mang dén co hoi tai chinh cho ban than nhiing cht s6 hitu hién hitu
ma nd dang md ra nhitng co hoi 16n cho cdc DNNVV tai Viét Nam khi hoi nhap nham tang stec
canh tranh manh mé va phat trién bén vitng hon. Nhu vay, néu thuong vu thanh cong thi co hoi
tiép can von ngan hang ctia cic DNNVV nay ciing sé€ 16n hon trudc khi sap nhap. Cung voi viéc
mo rong quy mo thi viéc quan trong can lam nhat lac nay la cic DNNVYV nén trién khai hop tac
v6i nhau dé tao thanh mot chudi lién két trén dia ban tinh. Ttr d6, mdi DN sé trd thanh mdt mét
xich trong chudi, qua d6, vira gitip gia tang gid tri, vira tang thém d6 gan két gitta cac DN, gép

phan nang cao hinh anh ctia DN trong mat cic ngan hang cho vay.
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5 Kétluan

Nghién cttu da sit dung mo hinh hoi quy logistic d€ xem xét anh huong cua cac yéu t&
thudc vé dac diém DN va chu so hitu/nguoi quan ly DN dén kha nang tiép can von trung, dai
han ctia DNNVYV 6 tinh Thira Thién Hué. Két qua cho thdy rang cdc DN nay c6 quy md nho,
khong c6 ké hoach kinh doanh, thoi gian hoat dong ngén; cht DN hodc ngwoi quan ly ¢d trinh
d6 hoc van thap, chua tirng duoc tdp huan quan ly DN, sé gdp kho khan trong tiép can von vay
trung, dai han hon. Ngoai ra, néu DN d6 thudc nganh san xuét thi kha nang tiép can vén cao hon
nganh khac cling la két ludn ctia nghién cttu nay. Ttr d6, nghién cttu d€ xuat mot s6 giai phap
thiét thuc nham nang cao kha nang tiép can von trung, dai han cho DNNVV & tinh Thita Thién
Hué. Tuy nhién, nghién cttu méi xem xét chu yéu céc yéu t6 bén trong va chuwa dé cap dén céc
yéu t0 bén ngoai nhay cam khac. Hon nita, nghién cttu nay tap trung vao khia canh ti€p can von
trung, dai han cua cdc DNNVV ¢ Thira Thién Hué, trong khi cac nha cung cap tai chinh khac
chuwa duoc xem xét dén, do d6 mot nghién ctru voi nhi€u bén cung ting von 6 thé phat hién thém
nhiéu déng gop dé tao thém co hoi tiép can von cho DNNVV ¢ tinh Thira Thién Hué.
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Abstract. Access to finance is crucial for small and medium enterprises (SMEs) to succeed in building
production and competition capacity, creating jobs, and contributing to poverty reduction in developing
countries. The main objective of this study is to investigate how the firms and the owner/manager’s
characteristics affect the access to medium- and long-term bank loans of SMEs in Thua Thien Hue Province.
Using logistic regression analysis on the data of 110 SMEs, we discovered that business size, business
owners’ education and training level, firm’s industry, firm’s age, and business plans significantly affect the

SME's ability to access medium- and long-term bank loans.

Keywords: Access to finance, medium- long-term bank loans, SMEs
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