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Tom tit. Nghién cttu phén tich tac dong ctia dong vén nudce ngoai, d6 moé thuong mai va ngudn von con
nguodi dén tang trudng kinh t& cia Viét Nam trong giai doan 1989-2019 bing phuwong phép phan phéi tré
tw hoi quy ARDL. Két qua nghién ctru chi ra rang, c6 ton tai moi quan hé trong dai han giita cac bién trong
mo hinh. Trong mé hinh dai han, nguén von ODA, d6 mé thuong mai va ngudn vén con nguoi tac dong
tich cuc va ¢é y nghia théng ké déi véi tang trudng kinh t&€ con bién vén vay nudc ngoai khong c¢é y nghia
théng ké. Ciing trong mé hinh nay, vén FDI c¢é y nghia thong ké va chua thé hién dung vai tro doi véi tang
truong kinh t&, tuy nhién & mo hinh Granger trong ngan han, FDI 1a m6t trong nhitng yéu td tic dong vira
truc tiép va gian tiép dén tang trudong cua Viét Nam boi vi két qua chi ra von FDI c6 tac ddong nhan qua
Granger dén tang truéng kinh té€, d6 mé thuong mai va ngudn von con nguoi. Vi vdy, Viét Nam nén cé
nhitng chinh sach phtt hop d€ tan dung hiéu qua ctia nguén vén nude ngoai, tuy nhién ciing khéng nén 1&
thudc qué nhiéu vao dé ma phat huy nhiing nhan t6 néi tai nhuw nguén von con nguoi, thuong mai va ngudn

von trong nudc d€ phat trién kinh t&' mét cach bén viing.
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Abstract. The study examines the impact of foreign capital flows, trade openness and human capital on
economic growth in Vietnam during the period from 1989 to 2019 by applying the bounds test ARDL
methodology. The findings indicate that ODA, trade openness and human capital have significantly positive
effects on economic growth in the long run, while external debt has an insignificant impact on growth. FDI
has a significant and negative effect in the long run, however, FDI is one of the primary determinants of
growth in the short run in both direct and indirect effects because there is Granger causality from FDI to
GDP, trade openness and human capital. Therefore, Vietnam should have appropriate policies to enhance
the effectiveness of FDI. However, it should not only rely on foreign capital flows but also promote domestic

determinants such as human capital, trade openness and domestic capital to achieve sustainable growth.
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1 Dit van dé

Céc nudc dang va kém phat trién déu cé dac diém chung d6 la tiét kiém trong nude thap,
tham hut ngan sach va co so ha tang chura phat trién dan dén thiéu ngudn von dé thic ddy dau tu
cong cling nhu tang trudng kinh t€. Vi vay, theo cac nha kinh t&'hoc treong phéi Co dién va Tan ¢
dién, ngudn vén nudc ngoai la yéu td can thiét thic day kinh t€ ctia cac nudc kém phat trién. Theo
téc gia Jhingan [1], dong von nudc ngoai bao gobm von dau tu truc tiép nudc ngoai FDI, von hd tro
phat trién chinh thitc ODA va nguon von vay. Hon hai thap nién qua da chiing kién sy dich chuyén
manh mé ctia cac dong von dau tu tir cac nude phat trién sang cac nudc kém phat trién hon ma chu
yéu la ngudn von dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI), ngudn von phat trién chinh thirc ODA va Viét

Nam ciing khdng ndm ngoai xu thé phét trién dy ctia thé gidi.

Moéi quan hé gitta dong von nudc ngoai va tang treong kinh t& da dwoc rat nhiéu cac nha
kinh t& nghién cttu va phan tich & ca goc do ly thuyét va thuc tién. Hoc thuyét Tan cd dién tién
phong trong phan tich vai tro ctia dong vén nudc ngoai doi véi tang treong kinh t& ¢ cac nude
kém phat trién boi vi su phan bd hiéu qua ctia cadc ngudn von cling nhu tac déng triec tiép va gian
tiép trong viéc thuc day tang trudng kinh t€. Tac dong truc tiép cua dong von nudc ngoai doi véi
nudc tiép nhan d6 la bd sung ngudn von trong nuede, chuyén giao cong nghé gép phan nang cao
san luong va tang trudng kinh t€. Bén canh d6, nhitng tac dong gian tiép duwoc hoc thuyét nay
ung ho d6 la nang cao trinh d6 cling nhw chat luong doi ngt lao déng ¢ cac nuwdce tiép nhan - la
noi ngudn lao dong dodi dao tuy nhién chat lwong va trinh d6 lao dong van con thap. Ngoai ra,
Fischer [2] phan tich vé tinh hiéu qua ctia phan bé ngudn von tir niede phat trién- noi ma ty suat
sinh loi ctia ngudn von thap - dén cac nudc dang va kém phat trién- noi ty suat sinh loi ctia nguén
von cao. Vi vay, dong von nudc ngoai duoc xem la nguon luc quan trong dé gia ting nang suat

va thac ddy kinh t& d6i voi cac nudce tiép nhan [3, 4].
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Bén canh su dong thudn ctia nhitng nghién cttu vé tac dong tich cuc cia ngudn von nude
ngoai ddi véi nén kinh t€ ciia nuede ti€p nhan, thi cling ¢é nhitng y kién trai chiéu vé anh hudng
tiéu cye ctia dong von déi véi tang trudong kinh t€. Mot trong nhirng tac dong tiéu cuc ctia dong
von nudc ngoai mang dén do la cac doanh nghiép trong nudc khong thé canh tranh vé cong nghé
va nang lwc quan ly d6i véi cac doanh nghiép nuwdce ngoai [5]. Bén canh d6, cac tac gia Morrissey
[6] va Ndikumana va Sarr [7] thuc hién nghién ctu tdc dong cua dong von nudc ngoai dén nén
kinh t& cac nude chau Phi. Két luan duoc dua ra d6 la muic do tac dong ctia dong von nude ngoai
dén yéu td viéc 1am va phic loi van con han ché&’ béi vi thiéu su lién két vé chuyén giao cong
nghé, nén kinh t€ trong nudc han ché va nhiing yéu t6 ngoai vi khac. Cac tac gia ciing két luan
rang néu nén kinh t& ctia cac nude chau Phi et mai phu thude vao dong vén nude ngoai sé bi anh

hudng dén hoat dong xudt khiu va tang truong bén viing.

O Viét Nam, s6 luong cac nghién ctru phan tich v& méi quan hé gitra dong vén nude ngoai
va tang treong kinh t& cling nhu cac nghién ctru c6 day du cac yéu t6 phan danh vé dong von nudc
ngoai van con han ché. Két qua cta nhitng nghién ctru d6 van chura cé sy thong nhat veé tac dong
clia cac yéu td von nudc ngoai dén tiang trwong kinh t&' ¢ Viét Nam. Bén canh d6, phuong phap
nghién ctu cling la mot trong nhitng han ché’ cua nhitng nghién cttu trude khi dp dung phuwong
phap Johansen boi vi theo tac gia Odhiambo [8] phwong phap nay chua phai la phuong phép toi
uu trong tredng hop kich ¢ mau nhé va gay nén nhitng anh hudng vé két qua nghién ctru.

Vi vay, dong gop ctia nhom tac gia doi voi nghién ctru nay ¢ hai diém. Thit nhat, nghién
cttu phan tich day du hon vé moi quan hé gitra dong von nudce ngoai (bao gdm von dau tu triee
tiép nudc ngoai, von hd tro phét trién chinh thicc ODA, vén vay nudc ngoai), d6 mo thuong mai
va ngudn von con nguoi voi tdng truong kinh t& ¢ Viét Nam. Thit hai, nghién cttu ap dung
phuong phap kiém dinh duwong bao ARDL va phan tich nhan qua Granger dé€ phan tich méi quan
hé trong dai han va ngan han gifta cac bién trong nghién ctru véi chudi dit liéu theo thoi gian

dwoc cap nhat.

2 Téng quan nghién ciru

Dong von hd trg phét trién chinh thiic ODA dugc xem 1a mot trong nhitng dong von chinh
ctia ngudn von nudc ngoai tir cac td chirc va cac nwde phat trién dén cac nudc dang va kém phat
trién. Theo tac gia Morrissey [9], dong von nudc ngoai tac dong tich cuc dén tiang trudong kinh t&
thong qua gia ting ngudn vén trong nudce ciing nhu hd trg dao tao ngudn nhan luc cho cac nude
tiép nhan. Vi vay ma cé thé nang cao nang luc canh tranh va nang sudt lao dong cho cac doanh
nghiép trong nude. Véi cac nghién ctru mdi quan hé gitra ODA va tiang truong kinh t€ tng dung

95 nén kinh t&, Yiew va Lau [10] két luan rang ODA tac dong tich cuc dén ting truedng kinh té trong
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dai han, nhém tac gia ciing c6 nhirng két qua twong tu nhw [11, 12]. Tuy nhién, Mallik [13] nghién
ctru hiéu qua cua dong von ODA d6i véi tang treong kinh t& ¢ sau nude ngheo ¢ Chau Phi véi
phwong phap kiém dinh Johansen thi két qua chi ra tac dong tiéu cuc caa dong von ODA dén nén
kinh t&€ ctia nhiing nudc tiép nhan. Tuwong tw, Ekanayake va Chatrna [14] cling dua ra nhiing két
luén tri chiéu vé tac ddng cua dong von ODA ddi v6i tang truong kinh t€ ¢ nhitng nhém qudc gia
khac nhau khi thwe hién phan tich méi quan hé déi véi 85 nuwde dang phét trién ¢ chau A, chau Phi,
Chau My véi chudi dit liéu tir ndm 1980 dén 2007.

D6i véi moi quan hé gitra dong von dau tu truc tiép nudc ngoai FDI va tang trudong kinh
t&, c6 rat nhiéu nghién cttu phan tich vé méi quan hé nay tuy nhién két qua nghién cttu van con
la cau hoi moé boi vi nhitng két ludn trai chiéu. Ddi véi nhom tac gia ung ho vé gia thuyét FDI
thtic ddy ting triedong kinh té& thi 1ap luan rang dong vén FDI 1a mot trong nhitng dong luc chinh
thac ddy tang treong kinh t€'boi vi ngudn von FDI chuyén giao cong nghé hién dai va giup cac
nudc dang phat trién c6 thé thu hep khoang cach vé thiéu von dau tw [15-18]. Tuy nhién, cling
c6 nhiéu nghién cttu chi ra rang FDI khdng mang hiéu ting tich cuc d8i véi tang trudng kinh té.
Mot trong nhiing ly do dwoc dua ra d6 la kha nang hap thu nhu bao gom céc yéu to vé mirc do
on dinh cua nén kinh t& vi mo, sy phat trién ngudn von con nguoi va muc do tién bd cong nghé

cua nudc tiép nhan [19-23].

V& moi quan hé gitta von vay nude ngoai va tang treong kinh t& mac du ¢6 nhiéu nghién
cttu v€ moi quan hé nay, tuy nhién tac ddng cta tich luy no nudc ngoai dén tang trudng kinh t&
van con 1a cau hoi mo d6i véi cac nha 1am chinh sach. Duéi goc d6 ly thuyét, cac téc gia Krugman
[24], Sachs [25] va Cohen [26] giai thich vé tac dng tiéu cuwc cua ng nude ngoai thong qua gia
thuyét du ng. Theo cac tac gia nay thi dw no cang tang sé khién ngan sach ctua nha nudc ngay
cang han ché& di kem véi d6 la viéc han ché cac khoan dau tw bd sung do qudc gia d6 phai co
nghia vu tra ng. Bén canh d6, cac nghién ctru thuc nghiém ciing dwa ra két luan twong tu do la

vay vOon nudc ngoai tac dong tiéu cuc dén tang tredng kinh t&€ ctia qudc gia di vay [27-30].

MG6i quan hé gitta thuwong mai va tang trudng kinh t& dwoc ung hd ¢ cac mo hinh ly thuyét
ndi sinh [31, 32]. Ly thuyét tdng treong noi sinh la nhan manh vai tro caa gia tang thwong mai
trong viéc tang truong kinh té€ thong qua hai co ché'bao gom tién bo cong nghé va su canh tranh
trong moi treong nodi dia. Thit nhat, tién b cong nghé cho phép thi truong trong nudc tiép can
cac thi treong toan ciu ciing nhw nén kinh t€ ¢é thé dat duoc gia tang san luwong 6 tinh kinh t&
theo quy mo. Thit hai, mé ctra thwong mai thuc day canh tranh cho thi treong dia phuwong. Gia
tang nhap khau hang hoéa cudi cung thic day cac doanh nghiép trong nudc cai thién d6i méi dé

6 thé canh tranh voéi cac cong ty nudc ngoai
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O Viét Nam, nhiéu nghién cttu ciing d¢a phan tich mé&i quan hé giita nguén von FDI va ting
trudng kinh t&' véi nhitng két qua nghién ctru van con tréi chiéu, tuy nhién, s6 lugng nghién ctru
vé mdi quan hé gitra dong von nuwdc ngoai bao gom von FDI, von ODA va von vay véi tang
trudng kinh t& van con han ché. T4c gia Nguyén Hitu Cung va cac cs. [33] phan tich m&i quan hé
gitta FDI, ODA, v6n vay nudc ngoai , xuat khau va GDP cua Viét Nam trong giai doan 1995-2018
bang md hinh OLS. Két qua chi ra rang tat ca cac biéh déu tac dong tich cuc dén tang truong kinh
t& ¢ Viét Nam, tuy nhién nhom cdc tac gia chuwa kiém dinh chat ché hién tuong ty twong quan
xuat hién trong moé hinh nghién cttu. Tac gia Nguyén Phic Canh va Pham Gia Quyén [34] phan
tich mé6i quan hé gitta FDI, ODA va d6 m¢ thuong mai d6i véi tang treong kinh t€' ¢ Viét Nam
bang phuong phap kiém dinh Johansen, nhém tac gia chi ra rang ODA tac dong tich cuc dén kinh
t& Viet Nam va bién FDI khong c6 ¥ nghia trong md hinh nghién cttu. Tac gia Nguyén Hoang
Thuy, Bich Tram [35] phéan tich m6i quan hé gitta bién FDI, ODA, von K va tang trudng kinh t&
bang phuong phap ARDL trong giai doan 2007Q1-2015Q3, két qua nghién ctru cho thay ODA va
FDI déu tac dong tich cuc dén tang truong kinh té€ ctia Viét Nam. Véi sy han ché vé s6 lugng cac
nghién cttu cua moi quan hé dong von nudce ngoai véi tang trueong kinh té€ va cac phuong phap
nghién cttu d6 van con nhiéu nhuoc diém, vi vay nghién ctru nay sé bo sung vao nghién ctru thue

nghiém vé vai trd cua dong von nudc ngoai do6i véi nén kinh t& dang phat trién nhu Viét Nam.

3  Ditliéu nghién cttu va mé hinh kinh té lugng

Phuong phap phan phdi tré ARDL duwoc st dung trong nghién ctu, dit liéu dwoc phan tich
trong md hinh 1a chudi di liéu theo thoi gian tir ndm 1989-2019 ctia Viét Nam. Céc biéh dwoc phan
tich va cach do luong cac bién trong nghién cttu duoc trinh bay cu thé 6 Bang 1. Nhiing bién nay
da duoc phan tich 1a c6 anh huong dén tdc do tang trudng kinh t&' ¢ nhitng mo hinh nghién ctru
trude d6 [27, 37, 38]. Tat ca cac dix liéu dwoge thu thap 6 World Bank [39] ngoai trir bién GDP va bién
HC duoc thu thap 6 bo dit liéu Penn World Table 10.0 [36]. Tat ca cac bién déu duoc 1dy lograrit tw
nhién trude khi thywce hién phan tich.

Phuong phap phan phdi tré tw hdi quy ARDL dwoc thuc hién trong nghién ctru nay dé
phan tich méi quan hé gitra cac bién von nudc ngoai va tang trudng kinh t€' thong qua kiém dinh
dudng bao (bounds tests) va stt dung phuong phap phan tich nhan qua Granger ngan han trong
mo hinh hiéu chinh sai s& dang vector VECM. Nghién cttu stt dung phwong phap phan phdi tré
tw hoi quy ARDL dwoc phat trién boi Pesaran, Shin va Smith [40] béi vi phwong phap ARDL c6
ba wu diém so véi cac phuwong phap vé dong lién két trudc day cua Engle va Granger [41],
Johansen [42] va Johansen va Juselius [43]. Thtt nhat, m6 hinh ARDL c6 su linh hoat vé bac trong

kiém dinh dong lién két, tirc la cac bién trong md hinh khong yéu cau ¢ cung mot bac vé kiém
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Bang 1. M6 ta cac bién trong mé hinh nghién cttu

Tén bién Dinh nghia
GDP Bién GDP phan anh mttc ting tong san phdm quoc noi ctia Viét Nam, la yéu td dai
dién dé do luwong toc d6 ting treong nén kinh & cta Viét Nam. Bién GDP duoc
tinh todn bang hiéu s§ ctia InNGDP (y1) va In GDP nam dau tién (yo)L.
FDI Bién FDI duoc do luong bang ty 1& von dau tu truc tiép nude ngoai so véi GDP,
(% GDP).
ODA Bién ODA do lwdng ty 18 von ho tro phat trién chinh thitc so véi thu nhap qudc gia
GNI (% GNI).
ED Bién ED la ty trong vay von nude ngoai so véi thu nhap qudc gia GNI (% GNI).
TRADE Bién d6 mo thuong mai TRADE duoc do luong bémg ti 1¢ gitta xuat khau va nhap
Kkhau voi GDP (%GDP).
HC Bién HC la chi s6 vén con nguoi do luong béng tich luy s6 ndm di hoc va mtc thu
nhap ttr gido duc [36].
GOV Bién GOV la bién chi tiéu ctia chinh pht, duoc do luong véi GDP (%GDP).
K Bién K 1a téng von dau tw cd dinh trong nude, duge do luong ty 1é phan tram so
v6i GDP (%GDP).
POP Bién POP ty 1é tang trueong cua dan s6, duoc do luong twong tu nhw toc d6 ting

trudng kinh t€.

dinh dong lién két [40]. Bac cua bién c6 thé la Bac 0 I(0) hodc 1a Bac 1 1(1). Thit hai, m6 hinh ARDL
c6 uu diém 1a mo hinh c6 thé 4p dung hiéu qua d6i véi kich ¢ mau nhé [8]. Cudi ciing, bang viéc
ap dung mo hinh ARDL thi cac hé s6 wdc luong trong mo hinh dai han ARDL la cac hé s6 khong

chéch [44].

Phuong trinh thé hién moi quan hé gitra tdng trudong kinh t€ va cac bién dong von nude

ngoai cling nhu cac bién kiém soat dugc thé hién @ mo hinh ARDL nhu sau.

d(lnGDPt) = adpq + bulnGDPt_l + b21lnFD1t_1 + b31ln0DAt_1+b4llnEDt_1
+bsINTRADE;_;1+bgInK;_1 +b;1InHC;_1+bg,InGOV;_;+bg,INPOP,_,
p q q

q q q
+ Z ayd(IED,_;) + Z as;d(INTRADE,_;)  + Z agd(InK,_)
i=1 =1 i=1

+ Z a,;d(InGDP,_;) + Z ay; d(InFDI,_;) + Z a5, d(InODA,_)
i=1 i=1 i=1

)

q q q
+ Z a;;InHC,_; + Z ag;InGOV,_; + Z Qo INPOP;_; + &4

i=1

i=1 i=1

Llog(Yi+1) = log((1+g)Y1)= log(1+g) + log(Yy) = g + log(Y?)
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trong d6 InGDP, InFDI, InODA, InED, INTRADE, InK, InHC, InGOV va InPOP la logarit ty nhién
cua cac bién da duoc dinh nghia 6 phia trén. Tét ca cac bién dugc dua vé dang logarit tie nhién
bdi vi cac hé s6 trong mo hinh 1a hé s6 co gian nén dé dang cho viéc giai thich va lam giam hién
twgng phuong sai sai s6 thay doi ¢ thé xay ra trong md hinh. Véi d la sai phan bac nhat cta cac
bién, ¢, 1a sai s0. Cac hé sd by;, by, ... 1a cdc nhan ti trong mo hinh dai han (long-run multipliers)

con cac hé sd trong ngan han dwgc thé hién ¢ cac hé sd cta sai phan bac nhat.

Budc tiép theo la thuc hién kiém dinh duong bao, dong lién két ARDL dé€ kiém tra moi
quan hé trong dai han gitra cac bién trong mo hinh. Hé s6 thong ké F-test duoc sit dung trong
kiém dinh gia thuyét va dung dé€ so sanh vdi gia tri can trén va gid tri cdn dudi. Gia tri can trén
duoc tinh toan dua vao gia thiét 1a mo6 hinh ARDL c6 cac bién dong lién két tai bac 1, tiec la I(1),
con gia tri cdn dudi duge tinh toan dwa vao gia thiét 1a mo6 hinh ARDL c6 cac bién dong lién két
tai bac 0 tie 1a 1(0). Gia thuyét Ho vé khong c¢6 moi lién hé trong dai han sé bi bac bo néu hé s&
thong ké F-test 16n hon gid tri can trén, gia thuyét nay khong thé bac bo néu hé s6 thong ké F-test
nho hon gia tri can duwdi. Ngoai ra, néu hé s§ thong ké F-test nam trong khoang ctia gia tri can

dudi va trén thi khong dua ra két luan gi.

P q q
lnGDPt = ao + Z allnGDPt_i + Z azlnFDIt_i + Z a3ln0DAt_i
i=1 i=1 i=1
q q
+ a,nED,_; + asInTRADE, _; 2
i=1 i=1
q q q q
+ Z aglnK,_; + Z a;InHC,_; + Z aglnGOV,_; + Z aolnPOP;_; + &,
i=1 i=1 i=1 i=1

D¢ tién hanh phan tich m&i quan hé trong dai han va ngén han ctia cac bién, cac budce
nghién cttu duoc tién hanh nhw sau: dau tién, ki€m dinh nghiém don vi (unit root tests) dwoc
thiee hién nham kiém tra chudi dir liéu cac bién 1a chudi diing hay 1a chudi khong dimng, béi vi
két qua cua kiém dinh nghiém don vi la co s& d€ tién hanh cac budce tiép theo vé kiém dinh méi
quan hé trong dai han cling nhe mdéi quan hé nhan qua Granger. Hai kiém dinh nghiém don vi
duoc st dung trong bai bao gom kiém dinh nghiém don vi Augmented Dickey-Fuller (ADF) cua
Said va Dickey [45] va kiém dinh Phillips-Perron (PP) ctia Phillips va Perron [46].

Budc cudi cung ctia phwong phap ARDL la wéc lwong md hinh hiéu chinh sai s6 dang
vector VECM d¢€ kiém tra moi quan hé trong ngén han gitra cac bién véi sy hién dién cua moi
quan hé dai han duoc tim thay trudc d6. O phuong trinh (3) o 1a hé s& ctia hiéu chinh sai s& (ECT)
va hé s& nay thé hién mic d6 quay vé trang thai can bang ctia nén kinh t& dudi tac dong cua

nhitng cu s6c trong ngan han.
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14 q q
d(InGDP,) = ag, + Z a;,d(InGDP,_,) + Z a;,d(INFDI,_;) + Z a;d(INODA,_;)

i=1 i=1 i=1

q q q
+ Z a,,d(INED,_)) + Z a;sd(INTRADE,_)  + Z aed(Ink,_) 5
i=1 i=1 i=1

q q q
+ Z a;;InHC,_; + Z aigInGov,_; + Z aijgInPOP,_; + aECT,_1 + €5

i=1 i=1 i=1

Y tudng ctia phan tich méi quan hé nhan qua Granger la chudi dit liéu theo thoi gian X: c6 thé
Granger tac dong dén chudi dit liéu theo thoi gian Yt néu nhitng dit liéu ctia chudi X: dwgc dung

dé du béo vé tuong lai cua chudi Y: t&t hon cac dit liéu trong qua khit cia ban than né [47].

4 K&t qua nghién ctru
41 Kiém dinh nghiém don vi

Kiém dinh nghiém don vi 1a budc dau tién dé€ xac dinh tinh ding ctia chudi dit liéu trude
khi phan tich mdi quan hé trong dai han va m6i quan hé nhan qua Granger gitra cac bién. Xac
dinh béac cho cac bién la Bac 0 I(0) hodc la Bac 1 I(1) 1a budc can thiét d€ thoa man gia thiét cua
kiém dinh duwong bao ARDL. Néu mot bién ¢6 Bac1(2) thi gia tri dwoc tinh toan trong F-test khong
con dung bai vi tac gia Pesaran va cac cs. [40] tinh toan cac gid tri thong ké ctia kiém dinh duwong
bao véi gia thiét rang biéh d6 cé Bac 0 va Bac 1.

Bang 2. Két qua kiém dinh nghiém don vi

. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Phillips-Person (PP)
Variables - ‘
Bac0 Bac1 Két luan Bac0 Bac1 Két luan
InGDP -5,351*** - 1(0) -5,919*** - 1(0)
InFDI -2,217 -4,106*** I(1) -2,125 -14,113%** I(1)
InODA -0,082 -3,405** I(1) -2,255 -10,396*** I(1)
InED -1,466 -2,783* I(1) -0,77 -5,166*** I(1)
InTRADE -4,777*%* - 1(0) -4,800*** - 1(0)
InK -1,500 -4,160%** I(1) -2,489 -4,206%** I(1)
InHC -4,416%** - 1(0) -5,734*** - 1(0)
InGOV -4,383*** - 1(0) -3,49* - 1(0)
InPOP -6,318 *** - 1(0) -2,988** - 1(0)

Nguon: tinh todn ctia nhém tac gia, véi (***), (**), va (*) thong ké c6 y nghia 1an lwgt la 1%, 5% va 10%
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Két qua kiém dinh nghiém don vi duoc trinh bay ¢ Bang 2 . Két qua cho thay rang, dit liéu
nghién cttu bao gom Bac 0 va Bac 1, khong c6 bién nao 1a Bac 2- 1(2), vi vay chudi di liéu thoa
man diéu kién dé€ thuc hién cac budc tiép theo ciia md hinh ARDL. D liéu ding & bién goc bao
gom cac bién GDP, TRADE, HC, POP, GOV. D6i voi cac bién con lai, sau khi 14y sai phan bac
nhat thi chudi déu la chudi dirng tai cac mitc y nghia khac nhau.

42 Kiém dinh dong lién két

Két qua kiém dinh duong bao ARDL duoc trinh bay ¢ bang dwdi, két qua kiém dinh cho
thay ton tai moi quan hé trong dai han gitra cac bién trong mo hinh (1) khi bién InGDP lam bién
phu thudc boi vi gia tri thong ké F 16n hon gia tri cua tiém can rang budc trén (upper critical
value) tai murc y nghia 1%. Vi vdy, ton tai moi quan hé trong dai han gitra cac bién khi bién InGDP
lam bién phu thudc.

Nguoc lai, khi bién InED la bién phu thudc twong tw nhu & (1), gid tri thong ké F nho hon
gia tri can duwdi tai cdc miec y nghia. Diéu nay c6 nghia la gia thuyét vé khong c6 mdi quan hé
doéng lién két gitra bién vay von nude ngoai ED va cac bién con lai khong bi bac bd tai muc y
nghia 5%.

Bang 3. Két qua kiém dinh dong lién két ARDL bounds tests

Bién phu thudc F-statistic K&t luan
InGDP 15,265*** Cointegration
InFDI 13,845*** Cointegration
InAID 6,800%** Cointegration
InED 2,059 No cointegration
INTRADE 4,095** Cointegration
InHC 8,286*** Cointegration

Critical values

Significant level Lower bounds I(0) Upper bounds I(1)
1% 2,79 4,10
5% 2,22 3,39
10% 1,95 3,06

Ngudn: tinh toan ctia nhém tac gia, voi (***), (**), va (*) thong ké c6 y nghia 1an lwot 1a 1%, 5% va
10%. D6 tré cta cac bién duwoc xac dinh dua vao chi tiéu AIC. Gi4 tri cAn dwdi va can trén dugc 18y twr tinh

toan ctia tac gia [41]
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43  Mb hinh trong ngan han va dai han

Két qua cta wéc lwong mo hinh trong dai han dwgc thé hién ¢ Bang 4. Dua vao két qua cua
kiém dinh dong lién két chi ra ton tai moi quan hé trong dai han gitra cac bién khi bién tang
treong kinh t&€'lam bién phu thudc, md hinh wéc luong dai han nhu & phuong trinh (2) duoc thuc
hién thong qua md hinh ARDL (1,0, 1, 0,1, 0,0, 1, 1) cho cac bién trong m6 hinh. Bac ctia cac bién
trong mo6 hinh ARDL duwogc lya chon dwa vao chi tiéu thong tin AIC (the Akaike information

criterion).

Céc bién dong von nudc ngoai bao gom von FDI va ODA c6 y nghia thong ké voi tang
truong kinh t€' ¢ Viét Nam tai muc y nghia 1% va von ODA tac dong tich cuc dén GDP. Tuy
nhién, von FDI ¢6 moi quan hé nghich véi tdng treong kinh té, két qua nghién ctu cling twong
tw nhu Klobodu va Adams [48]. Bén canh d6, két qua nghién ctu chi ra réng biéh von vay nudc
ngoai ED khéng c6 y nghia thong ké ¢ trong mo hinh. Két qua ciia nhém nghién cttu cling twong

tw v6i mot sO truong hop nghién cttu & cac nude chau Phi cua mot s6 tac gia [27, 29, 37].

Céc bién d6 mé thuong mai TRADE, nguén von K va muc tdng treong dan s POP déu ¢
tac dong tich cuc va c6 mic y nghia thong ké doi voi tang trudng kinh t€ cua Viét Nam tai murc
y nghia 1%. Tuong tw, mdi quan hé gitra nguon von con nguoi HC va tang trudng kinh t€ co y
nghia thong ké 1% va ngudn von con nguoi c6 anh hudng tich cuc dén tang treong kinh t€'¢ Viét
Nam. Diéu nay ding voéi cdc cac ly thuyét caa cac nha kinh té’ hoc Mankiw, Romer [49] va Barro

[50] va dung véi cac treong hop nghién cttu khac nhu Ehigiamusoe va Lean [29].

Bang 4. Udc lugng md hinh dai han

Bién Hé s6 t-Statistic P-value
InFDI -1,6015*** -3,35 0,004
InODA 1,0776*** 3,14 0,006
InED -1,0807 -1,59 0,132
InTRADE 0,5148*** 6,10 0,000
InK 0,2583*** 3,61 0,002
InPOP 44,817 6,27 0,000
InHC 7,184*%* 3,75 0,002
InGOV 1,325 1,09 0,29
C -3,3% -2,03 0,059
R-squared 0,86 - -
F-statistic 7,84%** - 0,0001

Nguén: tinh toan ctia nhém tac gia, voi (***), (**), va (*) thdng ké c6 y nghia 1an luot 1a 1%, 5% va 10%.
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Bang 5. Udc lwong mo hinh ngan han

Bién Hé so t-Statistic P-value
d(InFDI) 1,202 3,04 0,008
d(InODA) 1,077+ 3,14 0,006
d(InED) 0,872 1,56 0,139

d(InTRADE) 0,333*** 3,28 0,005

d(InK) 0,208*** 3,34 0,004
d(InPOP) 36,142%** 5,59 0,000
d(InGOV) 2,204** 2,18 0,045
d(InHC) 7,633** 3,83 0,001

C -3,3* -2,03 0,059

ECT(-1) -1,24%** -10,25 0,000
R-squared 0,88 - -

F-statistic 7,07%%* - 0,000

Ngudn: tinh toan ctia nhém tac gia, voi (***), (**), va (*) thong ké ¢6 y nghia 1an luot 1a 1%, 5% va 10%

Nguoc lai, két qua nghién cttu chi ra réang mdi quan hé gitta bién chi tiéu chinh phu GOV va
GDP la khéng cé y nghia. Két qua nghién cttu nay ciing déng nhat véi mot s6 nghién cttu cua cac
téc gia nhu Samargandi, Fidrmuc va Ghosh [51] khi cho rang chi tiéu ctia chinh pht khong thiee sw
hiéu qua. Ly do duoc cac tac gia trén dua ra d6 la su gia tang chi tiéu ctia chinh phu sé lam gia tang
ganh nang cho nguoi dan vi vay chi tiéu ctia chinh pht khong ¢ anh hudng dén tang trueong cua

nén kinh té&

V& md hinh trong ngan han, két qua wéc luong duwoc trinh bay 6 Bang 5. Trong ngan han,
moi quan hé gitra cac bién va tang trudng kinh t€ déu cd y nghia tai 1% va 5% ngoai trir bién von
vay nudc ngoai ED. T4t ca yéu t6 noi tai tac dong tich ciec dén GDP trong ngén han ngoai trir cac
bién dong von nudc ngoai. Hé s hiéu chinh sai s6 ECM ¢ y nghia thong ké ¢ mtic 1% va mang
d4du &m ding nhu ki vong. Diéu nay cang khang dinh vé m&i quan hé trong dai han nhu & kiém
dinh duong bao ARDL gitta tang trieong kinh t& va cac bién vé dong von nudce ngoai, thwong mai,
nguon von con nguoi va mot s6 bién kiém soat trong mo6 hinh. Hé s6 hiéu chinh sai s6 ECM do
lwong t6c d6 quay veé trang thai can bang ctia nén kinh t&'¢ ndm tiép theo sau nhiing ct soc. Hé s&
hiéu chinh sai s8 ¢ gia tri la-1,14 nam trong khoang (-2) va (-1) ¢6 nghia la hé s6 hiéu chinh sai s6
thay vi quay truc tiép vé vi tri can bé”mg sé dao dong xung quanh diém dai han trude khi quay vé vi

tri can bang.
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———=—— CUSUM squared

CUSUM squared

Hinh 1. Két qua kiém tra mtc d6 6n dinh

Tinh &n dinh ctia cac hé s§ dai han dwoc kiém dinh bang mo hinh trong ngén han, vi vay,
sau khi u6c lwong mo hinh trong ngan han véi hé s6 ECM thi tong tich luj binh phuong cta
phan du duoc thue hién d€ danh gia mirc d9 On dinh ctia hé s6 trong m6 hinh dai han [52]. Hinh
trén cho thay cac hé s& ctia biéu d6 thong ké CUSUMSQ nam trong cac dai t6i han ctia khoang
tin cay 5% ctia 46 6n dinh tham s6, vi vay c6 thé két luan rang cac hé s6 wéc lwong ctia mo6 hinh

dai han c6 d6 6n dinh va tin cay.

Két qua kiém dinh m&i quan hé nhan qua Granger trong ngan han duoc trinh bay & Bang
6. Tuy nhién, két qua kiém dinh chi thwc hién phan tich d6i v6i nhitng bién cé ton tai moéi quan
hé trong dai han da duoc kiém dinh duong bao ¢ Bang 3. Bén canh d9, tac gia chi liét ké nhiing
chiéu tac dong cd y nghia thong ké ¢ trong bang biéu duwdi day. Diém chung cua quan hé nhan
qua Granger la chi c6 mot chiéu tac ddng va nguodn von FDI tac dong Granger dén tang truong
kinh t€. Nhu vdy, mdc du két qua trong dai han FDI c¢6 m6i quan hé nguoc chiéu voi tang trueong
kinh t&, nhung trong ngan han, FDI ¢6 tdc dong Granger dén tang truong kinh t&. Vi vay, FDI
cting duoc xem la yéu td thuc ddy tang truong kinh t€ cua Viét Nam, di kem véi d6 la can bo
sung nhiing chinh sach kinh t& d€ tan dung duoc diém manh ctua ngudn von FDI, tao da ting
nang suat va thic ddy kinh t€ cua Viét Nam. Bén canh do, nghién cttu chi ra dugc tac dong nhan
qua Granger cua von K, nguén von con nguoi HC va FDI dén d6 mo thuong mai ctia Viét Nam,

ttr d6 goi mé cac chinh sach cho nhitng nha hoach dinh dé thuc day phat trién kinh té.
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Bang 6. Két qua kiém dinh nhan qua Granger

Bién phu thudc
d(InGDP) d(InFDI) d(InTRADE) d(HC)
K—FDI FDI-TRADE Y-HC
(3.73%) (4.13%) (11.407*%)
Chid K—~TRADE FDI-HC
et 4.62%%) (4.35%)
tac FDI-GDP 4 ’
dong (3,688%) POP—FDI ODA=HC
- *
(4,365%) HC-TRADE (3.96%)
(7,545*%)
GOV—-HC
(7.01%%)

Nguon: tinh todn ctia nhém tac gia, gia tri trong () 1a gia tri thong ké F, voi (***), (**), va (*) thong ké cd 'y
nghia 1an lugt la 1%, 5% va 10%
Phat hién rat thu vi cia nghién cttu d6 la tdc dong nhan qua Granger cta von FDI dén
ngudn von con nguoi HC. Diéu nay c6 nghia la cac doanh nghiép nuwdc ngoai da tac dong mot
cach tich cuc trong viéc dao tao trinh d, ki nang cho lao déng cua Viét Nam. Ngoai ra, von FDI,
GDP va chi tiéu cta chinh phu GOV ciing ¢6 tadc dong nhan qua Granger dén ngudn von con
nguoi.
DPé kiém tra mirc d6 6n dinh va phu hop ctia md hinh wéc lwong ARDL, céc kiém dinh bao
gom kiém dinh hién tuong ty twong quan (Breusch-Godfrey test), kiém dinh phwong sai sai s&
khong thay do6i (White Heteroskedsticity test) va kiém dinh phan du (Jarque-Bera test) duoc thuc
hién va két qua duwoc thé hién & Bang . Tat ca cac kiém dinh déu khong thé bac bd gia thuyét
khong. Vi vay, ¢ thé két luan ré“mg trong mo hinh wdc lwgng khong xuat hién hién tuong tu

twong quan, phuong sai sai s6 thay d6i va mo hinh ¢ phan duw la phan phéi chudn.

Bang 7. Kiém dinh ch4n doan

Kiém dinh Gia thuyét x? thong ké Két luan
]c?);:;slzz;)io’ifsiey serial Ho: khong 6 tir trong quan ( 0(3/6233107) Khéng bac bé Ho
VHvellletfoskedsticity test e phuor}i:;l;gil oo (0,34124) Khong bacbo Ho
Jarque-Bera test Ho: Phan iﬁ:;nphan phét ( 01/’5 0867) Khong bac bo Ho

Ngudn: tinh toan ctia nhém tac gia, gia tri trong () 1a gié tri P-value

51



Nguyén Hai Yén va CS. Tép 131, S8 54, 2022

5 Kétluan

Nghién cttu phén tich anh hudng ctia cac bién dong von nudc ngoai, 6 mo thuwong mai va
ngudn von con nguoi dén tang truong kinh t& ctia Viét Nam trong giai doan 1989-2019. Phuong
phép phan phéi tré tu hdi quy ARDL duwoc ting dung d€ phan tich m6i quan hé trong dai han gitra
cac bién va mdi quan hé nhan qua Granger. Két qua nghién cttu cho thay ton tai méi quan hé trong
dai han gitta dong von nudc ngoai, d6 mé thuwong mai, ngudén von con nguoi va tang trudng kinh
t€. Bén canh d6, 6 mo thuwong mai, nguén von con nguoi va von ODA tac dong tich cuc dén tang
trudng kinh t& tuy nhién von vay nude ngoai ED khong cd y nghia d6i véi GDP. Mac du dong von
FDI chua thé hién dung vai tro ctia n6 dén tang trudng kinh t€'khi c6 y nghia thong ké va mang
ddu am, tuy nhién mot trong nhiing phat hién dang cht y ctia nghién cttu d6 1a tac dong nhan qua
Granger cua von FDI dén tang trudng kinh t€ va nguén von con nguoi. Diéu nay cho thay von FDI
cling la mét nhan t& dong gdp vao thuc ddy ting ning suét va tang trudng kinh t& ctia Viét Nam
thong qua nhiing tac ddng ngoai vi tich cuc dén ngudn lao ddng chat lugng cho Viét Nam.

Véi nhitng két qua nghién ctru d6, nhém tac gia thay rang, d€ cd thé tang trudong kinh t&
bén vitng va thoat khoi bay thu nhap trung binh ma nhiéu nwéc dang phét trién déi dién thi vai
tro cuia ngudn voén nudc ngoai dac biét la von ODA va nguon von FDI ciing dong vai tro quan
trong d6i voi duy tri téc do tang trudong kinh t€. Tuy nhién,Viét Nam can st dung ngudn von
vién tro mot cach hiéu qua két hop véi duy tri nén kinh t&' vi mo va tai chinh 6n dinh cting nhw
c6 nhiing chinh sach hop ly trong thu hit ngudn von FDI d€ thac ddy hoat dong xudt khiu cling
nhu nang cao ning suat lao dong. Bén canh do, cac nha lam chinh sach ciing nén nhan ra rang,
khong nén phu thudc qua nhiéu vao cac dong vén nuwdc ngoai boi vi nhitng yéu td ngudn von
trong nudc, dd méd thuwong mai va ngudn von con nguoi cting la nhiing nhan t6 déng gop vao
tang treong kinh t€ ctia Viét Nam trong hon ba thap nién qua nhu két qua nghién cttu da ching
minh.
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