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NGHIEN CUU VE CO CHE QUAN TRI, CHAT LUONG
KIEM TOAN VA QUAN TRI LOI NHUAN: TRUONG HOP
CAC CONG TY NIEM YET VIET NAM

Ho6 Thi Thuy Nga*, Pham Thi Bich Ngoc
Truong Dai hoc Kinh t&, Dai hoc Hué, 99 H6 Dac Di, Hu€, Viét Nam

Tém tat: Nghién citu nay phan tich sy tac dong ctia co ché quan tri cong ty va chat luong kiém
todn lén muc quan tri loi nhudn ctia cac cong ty niém yét Viét Nam. S6 liéu duoc thu thap tir co
so dit liéu FiinPro, bdo cao thuong nién, bao cdo tai chinh va bao cdo quan tri ctia 221 cong ty
niém yét trén hai so giao dich chiing khoan H6 Chi Minh va Ha Noi ttr nam 2015 dén 2017. Két
qua kiém dinh cho thdy md hinh tdc dong ngau nhién 1a phit hop nhat véi loai dir liéu bang cua
nghién cttu nay (663 bién quan sat ctia 221 cong ty cho ba nam). K&t qua nghién cttu ciing cho
thdy cac yéu t6 thudc vé co ché quan tri bao gom: ty 1& s hitu ctia ¢6 ddng nha nudc, ty 1& so
httu cua c6 déng nudc ngoai va s6 lwong thanh vién ban kiém soat khong phai la ¢6 dong c6 tac
déng dén murc quan tri lgi nhuén, trong khi d6 ty 1é thanh vién doc 1ap trong hoi dong quan tri
lai khong c¢6 anh huwong. Ngoai ra, nhitng cong ty thué kiém toan ddc lap voi chét luong cao
hon dé kiém toan bao cdo tai chinh cho cong ty minh c¢é mtic quan tri lgi nhuan thdp hon nhiing
cong ty thué kiém toan vdi chat luong thap. Nghién ctru nay bd sung vao sd luwong han ché cac
nghién ctu trudc vé quan tri lgi nhuan cta cac cong ty niém yét Viét Nam va c6 nhiéu dong
g6p cho thuc tién quan ly nhdm nang cao vai trd co ché quan tri cong ty trong viéc gidm sat
hoat ddng cong ty, tir d6 han ché viéc quan tri loi nhuan va nang cao tinh minh bach thong tin

tai chinh cta cac cong ty niém yét Viét Nam.

Tw khéa: co ché quan tri cong ty, chdt luong kiém toan, quan tri 1loi nhuén, cong ty niém yét
Viét Nam

1  Datvan dé

Trong cac cong ty ¢ phan, cac ¢6 dong (principal) thué hodc uy quyén lai cho ban giam
ddc (executives) hodc nguoi quan ly thuce hién viéc diéu hanh doanh nghiép. Theo ly thuyét dai
dién [22]su tach biét gitta quyén s¢ hitu va quyén quan ly da nay sinh xung doét loi ich khi ban
giam d6c lai khong hanh dong va dua ra cac quyét dinh dua trén loi ich ciia ngwoi so hitu hay
c0 dong. Ban giam ddc ¢ thé quan tri 1gi nhudn (earnings management) dé€ lam sai léch thong

tin vé tinh hinh tai chinh ctia c6ng ty nhdm mang lai lgi ich ca nhan ctia ban gidm ddc nhw dam
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bao dwgc mirc thudng ma cac cd déng dwa ra va dam bao duwoc vi tri viéc lam hodc d€ dat duoc
mtc loi nhudn muc tiéu d€ ddp tng s mong doi cta thi truong [20]. Tuy nhién, viéc quan tri
loi nhuén cta ban gidam ddc cong ty lam cho nhén dinh ctia nguoi st dung thong tin (bao gom
cac cd dong) bi sai léch va gay thiét hai cho cac cd dong. Chinh vi vay, can xay dung mot co ché
quan tri cong ty (corporate governance) hiéu qua d€ dam bao quyeén lgi ctia cac ¢6 dong/nha
dau tw trong viéc ¢6 dugce nhiing thong tin trung thuwe va hop ly vé tinh hinh tai chinh ctia cong

ty d€ dua ra cac quyét dinh kinh t& dting dan.

Nhén thtc vai tro quan trong cta co ché quan tri, Chinh pha Viét Nam da ban hanh
nhiéu van ban phap luat nhdm nang cao hiéu qua ctia co ch& quan tri trong cac cong ty, dic biét
la cac cong ty ¢ niém yét trén thi treong chiing khoan Viét Nam. Tuy nhién, Viét Nam c6 thi
truong ching khoan twong d6i tré so véi cac nude trong khu vuc va cac cong ty niém yét Viét
Nam van ¢ co ché quan trj cong ty twong ddi kém so vdi cc nén kinh t& méi n6i hodc tién tién
khac [21], [33]. Ban giam dGc c6 quyén luc tap trung, trong khi cac c6 ddng va uty ban kiém soat
khong dong vai tro kiém soat dang ké trong cac cong ty ctia ho [21]. Véi quyén luc tap trung,
ban gidm ddc c6 thé sit dung quyén luc nay dé€ dua ra cac thong tin tai chinh khong trung thuec

va hop ly d€ gitp bao vé 1oi ich ctia ho nhung anh huwdng loi ich cua cac c6 dong [13].

Trong khi d6, kiém toan ddc 1ap (mdt co ché quan tri cong ty bén ngoai) dong vai tro lam
giam xung dot loi ich gitta cic c6 dong va ban giam ddc bang cach dam bao thong tin tai chinh
cua cdng ty phai trung thuwc va hop ly. Tuy nhién, tinh doc 1ap ctia kiém toan vién dang con la
mot van dé ¢ Viét Nam. Theo Nghi dinh 71/2017/ND-CP, (2017), [30], Uy ban kiém toan phai
giam sat hoat dong cta kiém toan vién bén ngoai. Tuy nhién, trén thuc t&€ kiém toan vién bén
ngoai thuwong lam viéc truc tiép véi ban giam d6c. Hon nira, cac cd dong thuong trao quyén cho
ban giam ddc d€ chi dinh kiém toan vién bén ngoai va dam phén véi kiém toan vién [21]. Do
d6, mai quan hé chat ché gitta ki€ém todn vién va ban giam d6c lam anh hudng dén tinh doc lap
cua kiém toan vién va cé thé anh hudng dén vai tro cua kiém toan vién trong viéc dam bao

thong tin tai chinh cuia cong ty duoc cong bd phai trung thuce va hop ly [21].

V6i nhitng déc thu trén, Viét Nam tré thanh bdi canh nghién ctru thu vi d€ kham pha maéi
quan hé gitta co ché quan trj bén trong (gém hoi dong quan tri, ban kiém soat, thanh phan so
httu), bén ngoai (kiém toan doc 1lap) va quan tri loi nhudn trong cac cong ty niém yét. Mdc du
vay, dén nay van c6 rat it nghién cttu [27], [32] nghién cttu vé van dé nay tai Viét Nam. Nghién
ctu trude day [27] chi ding lai nghién ctru anh huong ctia dac diém ctia hoi dong quan tri voi
mttc quan tri loi nhuén ctia 130 cong ty niém yét trén so giao dich H6 Chi Minh. Trong khi d6
Pham va cng su [32] tim hiéu m&i quan hé gitta ddc diém cong ty kiém toan (vi du danh tiéng,
gia phi ki€ém toan, quy mo cong ty ki€ém toan) va muirc quan tri 1gi nhuan cta cac cong ty niém

yét & Viét Nam. Nghién cttu nay cua chung t6i tap trung vao tim hiéu cac yéu t6 anh huong dén
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muc quan tri lgi nhuén cta cac cong ty niém yét Viét Nam, bao gom cac yéu t6 thudc vé co ché
quan tri cong ty bén trong cong ty (s6 lwong cac thanh vién doc lap trong hoi dong quan tri, s6
luwong iy vién ban kiém soédt khéng phai 1a c6 dong, ty 1& so hitu cta ¢d dong nuwdc ngoai va nha
nudce) va co ché quan tri cong ty bén ngoai (chdt luong ki€ém toan). Vi vay, nghién ctru nay dong
gop vao ly thuyét nghién cttu vé co ché quan tri va quan tri lgi nhun tai cac cong ty niém yét
Viét Nam.

2 Cosoly thuyét
2.1  Quan tri lgi nhuan

Quan tri loi nhuan la mét dé tai dwgc nghién ctru rét rong rai trén thé gidi. Tuy nhién,
dinh nghia thé nao la quan tri loi nhuan van chua thong nhat. Theo Schipper [35], quan tri loi
nhuén la viéc can thiép truc tiép cé tinh toan ky ludng trong qua trinh cung cap thong tin tai
chinh nhdm dat dwoc nhitng muc dich ca nhan. Con theo Healy va Wahlen [20], quan tri lgi
nhuén xay ra khi “cac nha quan ly st dung xét doan khi lap va trinh bay bao cao tai chinh hodc
thay d6i cdu tric hoat dong ctia doanh nghiép nham lam cho nguoi st dung thong tin hiéu sai
vé hiéu qua kinh doanh ctia cong ty hodc tac dong dén cac hop dong ma c6 cam két dwa trén chi
tiéu loi nhuén ké toan” [16, Tr. 368]. Theo Watt va Zimmerman [38], ddng co ctia hanh vi quan
tri 1oi nhuén c6 thé xuét phat tir nhu cau huy déng von (bao cdo tai chinh can duoc lam dep dé
thu hat nha dau tu), c6 thé do ban giam ddc mudn thang tién hodc ting lwong thuwong tir ¢
doéng nho két qua kinh doanh t6t, hodc do phi ton chinh tri (political cost hypothesis), cac cong
ty 6 thé quan tri s6 liéu lgi nhuan duoc béo cao nhim tranh sw can thiép cua chinh phu hoac

hudng vu dai thué.

Hau hét trong cac nghién cttu da duoc cong bd, mirc d6 quan tri loi nhuan thuong duoc
danh gia dya trén bién ké toan don tich (Discretionary accruals) [12]. Theo Chuan muc ké toan
Viét Nam, bao cao két qua hoat dong kinh doanh duoc hach toan ké toan dua trén phuong
phap ké toan don tich. Nhu vdy, doanh thu va chi phi dwgc ghi nhéan can ct vao thoi diém phat
sinh giao dich cht khong phu thudc vao dong tién. Thu nhap rong la chénh léch gitta doanh
thu va chi phi. Tuy nhién, bao cdo luu chuyén tién té duoc lap dua trén dong tién, nghia la ké
toan chi duoc phép ghi nhan doanh thu va chi phi khi thuc si chi ra hodc duwoc thanh toan,
khong phai tai thoi diém phat sinh giao dich. Do d6, khoan don tich 1a chénh léch gitta thu
nhép rong trong bao cdo két qua hoat dong kinh doanh va dong tién rong trong bao cédo luu
chuyén tién t&, dwgc biéu dién trong phuong trinh (1):

Tong khoan don tich (TA) = Thu nhap rong — Luu chuyén tién té rong €))

Noi cach khac, cac khoan don tich la thanh phan cta thu nhap khong duoc phan anh
trong dong tién hién tai [41]. T6ng bién don tich bao gdm cac yéu t6 cd thé diéu chinh (DA) va
khong thé diéu chinh (NDA).

215



Ho6 Thi Thiay Nga, Pham Thi Bich Ngoc Tap 127, S6 54,2018

Phwong trinh nhw sau:
TAu = DAi+ NDA« 2)
trong do6, TA« la tong bién ké toan don tich trong nam ¢ ctia cong ty i; DAx 1a bién ké toan don
tich c6 thé diéu chinh trong ndm f ctia cong ty i; ND A la bién k€ toan don tich khong thé diéu

chinh trong nam ¢ ctia cong ty i.

Tt phuong trinh (2), cac khoan don tich c6 thé diéu chinh dugc xac dinh nhu sau:
DAir = TAi — NDA« 3)

Theo md hinh ctia DeAngelo [11], cac bién k& toan don tich khong thé diéu chinh cta ky
nay la tong bién ké toan don tich cua ky trudc:

NDAit = TAit -1 (4)
trong d6, TAir-11a tong bién k& todn don tich cua cong ty i trong nam ¢ — 1. Boi vi m6 hinh nay
kiém tra sy tdng truong ctia cong ty nén tong bién k& toan don tich duoc chia cho tdng tai san
cua ky truede (TAi-1). Vi vay, bién ké toan don tich ¢ thé diéu chinh duoc tinh 1a

TAje —TAj—q

DA, = —£ =2
o= oA 5

Mb hinh nay dua trén gia dinh rang cac khoan tich luj khong thé diéu chinh 1a cd dinh.
Néu DAir= 0: thu nhap khong bi diéu chinh; DA > 0: thu nhap duoc diéu chinh lén; DA« < 0: thu
nhap dugc diéu chinh xudng. N6i cach khac, néu DA khac 0 thi ¢6 thé két luan rang c6 hanh vi
quan tri lgi nhuan. Gi4 tri tuyét d6i caa DA« thé hién mic dd quan tri loi nhuén ctia doanh
nghiép. Nghién cttu nay st dung cdng thiec (5) d€ do luong mitc quan tri 1oi nhuan tai cac cong

ty niém yét Viét Nam.

2.2 Co ché quan tri cong ty

Co ché quan trong dé€ giam thi€éu hanh vi quan tri loi nhuén la co ché quan tri cong ty [5],
[14]. Theo T6 chitc Hop tac va Phat trién Kinh t€ [ 31], co ché quan tri cong ty chi dwoc coi la
hiéu qua néu khuyén khich duoc ban giam ddc va hoi dong quan tri theo dudi muc tiéu vi lgi
ich cua cong ty va cac cd dong, dong thoi tao diéu kién thuéan loi cho viéc gidm sat hoat dong
cong ty mot cach ¢ hiéu qua. Vai tro quan trong ctia co ché€ quan tri cong ty c6 thé dwoc giai
thich theo ly thuyét dai dién cua [22]. Theo ly thuyét nay, su tach biét gitta quyén sé hitu va
quyén quan ly da lam nay sinh xung dot loi ich gitta ban giam d6c (agency) véi nguoi sé httu
hay ¢6 dong (principal). Cac cd dong thué hodc uy quyeén lai cho ban gidm ddc hodc nguoi quan
ly thuc hién viéc diéu hanh doanh nghiép. Tuy nhién, ban giam ddc c6 thé khong hanh dong va
dua ra cac quyét dinh dua trén 1oi ich ctia nguoi sé hiru. Ngwoc lai, ho c6 thé ¢d tinh quan tri loi
nhuén dé€ bao cdo thong tin tai chinh sai léch nham dat duoc céc loi ich cd nhan. Trong thuec té,

nhiéu hop dong thué giam ddc st dung lgi nhuan dé€ xac dinh murc thudng phat, va diéu nay co
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thé thtic day nha quan ly quan tri loi nhuan nhdm muc tiéu ting tién thuéng. Ngoai ra, vi su
thang tién, mot s6 nha quan ly méi dwoc bé nhiém cé thé quan tri loi nhuan giam trong nam
thay doi nhan sy va quan tri 1oi nhuén tang 1én trong nam tiép theo d€ tao nén hinh anh ban
than t6t hon trong thi treong viéc lam.

Nhiing nghién cttu trudc day ciing chi ra dwoc vai tro quan tri cua co ché quan tri t6t
trong viéc han ché quan tri 1oi nhuan cta cac cong ty. Theo goi y cia OECD [31] cong ty c6 co
ché quan tri t6t khi cac thanh vién hdi dong quan tri chi yéu la nguoi bén ngoai khong kiém
nhiém chitc ndng quan ly trong cong ty va mot hoi dong hai tang (two-tier board) (sit dung mot
ban gidm sat dé€ theo doi mot hoi ddong quan tri cua giam ddc). Loai hinh hoi dong quan tri nay
han ché duoc viéc quan tri tai cong ty [1][24][40]. Cac nghién ctru khac [7][40] thi 18y céc tiéu chi
nhu tinh doc 14p cta ban kiém soat, quy md ban kiém soat, sd lan hop cua ban quan tri, chat
luwong kiém todn va ciu truc so htru d€ danh gid mét co ché quan tri t6t trong viéc han quan tri

loi nhuén ctia ban giam doc.
2.3 Chit lugng kiém toan

Kiém toan ddc 1ap c6 chirc ndng xac minh va bay to y kién vé tinh trung thuc cua cac bao
cao tai chinh. Dua trén ly thuyét nguoi dai dién, kiém toan doc 1ap lam giam sy bat d6i xting
thong tin gitra chu so hitu (principal) véi nguoi dai dién (agents), do d6, giam thi€u xung dot
loi ich [37]. Néu béo cdo tai chinh duoc kiém toan, nhitng nguoi st dung thong tin ¢ thé cho
rang béo cdo tai chinh dang tin cay hon, cling nhu giam thiéu duoc nhitng rti ro cé ton tai cac
gian lan va sai pham trong yéu (mot trong sd d6 la viéc quan tri 1oi nhuan cua doanh nghiép).
Céc nghién cttu trede day vé moi quan hé gitra kiém toan véi quan tri 1oi nhuén tap trung vao
cac yéu t0 nhu sy thanh 1ap cta ty ban kiém toan, thanh vién ban kiém todn, chuyén mon cta
kiém toan vién, danh tiéng ctia cong ty kiém toan. Theo [17], sw khéc biét vé chat lwong kiém
todn sé dan dén sy thay doi vé do tin cay cua cac tai liéu duoc cung cap boi cc kiém todn vién
va tinh hitu ich cta cac bao cdo kiém toan. Noi cach khac, chdt luong kiém toan sé ti 1¢é nghich

véi mutc quan tri loi nhuan.

Trén thé gidi va Viét Nam, c6 4 cong ty kiém toan cd danh tiéng nhat goi 1a Big4 bao gom
KPMG, Coopers Price Water House, Akintola Williams & Delloite va Ernest and Young. Cac
nghién ctru truede day [2][15][26] da chi ra gid tri trung binh va gia tri tuyét d6i cta bién k& toan
don tich (quan tri lgi nhudn) trén bao cdo tai chinh ctia khach hang thudc Big4 thap hon so voi
cac khach hang cua nhom non-Big4. Ngoai ra, nghién cttu ctia Chen va cong su [8] cling xac
nhén mtc quan tri 1gi nhuan thdp hon tai cac cong ty do kiém toan vién thudc Big4 kiém toan.
biéu nay la do kiém toan vién Big4 ludn can trong d€ bao vé danh tiéng thuong hiéu cua ho
cting nhu han ché nhitng rti ro phép ly va rai ro danh tiéng c6 thé phat sinh tir cdc bao cao tai
chinh gay nham 1an ctia khach hang va ddc biét tir viéc khai khong mttc 1oi nhuan cta cong ty
[10]. Vi vay, cho dén nay Big4 la mot tiéu chi duoc st dung rong rai dé do luong chat luong
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kiém toan doc lap. Nghién ctru nay ctia chung t6i ciing stt dung bién Big4 dé do luwong chat
luong kiém toan, trong dé cudc kiém todn thuc hién boi bon cong ty thudc nhém Bigd thi co

chét lwong cao hon cudc kiém toan do cac cong ty kiém toan khong thudc nhdém Big4.

3  Phat trién gia thuyét va xdy dung mé hinh

Dua trén nén tang ly thuyét duoc tap hop, nghién cttu nay cua chiung t6i duwa ra gia
thuyét la co ché quan tri va chét lwgng kiém toan c¢é anh hudéng dén miic quan tri lgi nhuan cua
cac cong ty. Trong d96, co ché quan tri bao gom cdc yéu t6: i) ti 1¢ thanh vién ddc lap trong hoi
doéng quan tri, ii) ty 1€ so hitu ctia ¢6 dong nudc ngoai, iii) ty 1€ sé hitu cua cd déng nha nudc,
iv) s6 lwong thanh vién thudc ban kiém soat khéng phai la ¢§ dong (s6 lwong nay ty 1& nghich
véi 56 lwong thanh vién 1a cd dong vi cac cong ty trong mau diéu tra déu c6 ban kiém soét gom
5 thanh vién). Bén canh d6, cac yéu t& vé quy mo ctia cdng ty, kha nang sinh 10i, hé s6 vong
quay tai san va don bdy tai chinh cta cong ty cling dugc dua vao lam bién kiém soat cho méo

hinh. Céc gia thuyét dugc cu thé hod nhu sau:

Thanh vién hdi dong quan tri la nhitng nguoi dai dién bao vé quyén loi cho ¢6 dong va
cac nha dau tu. Hoi dong quan tri ¢é chiic nang gidm sat két qua hoat dong quan ly ctua ban
giam ddc, nhung khong phai tat ca cac thanh vién hoi dong quan tri ¢é thé thuc hién chirc ndng
nay mot cach khach quan va c6 hiéu qua. Nhitng thanh vién tham gia quan ly trong cong ty sé
khong co du su doc 1ap khi ho vira la ngreoi giam sat vira la nguoi thuec hién quan ly trong cling
mot cong ty. Chi cé nhitng thanh vién doc lap khong tham gia quan ly thi méi khach quan thuec
hién chttc ndng nay [6]. Do d6, sy doc lap cao ctia hdi ddng quan tri sé nang cao duwgc hiéu qua
quan tri va chat luong ctia bao cdo tai chinh. Hoi dong quan tri c6 tinh doc lap cao (hoi dong
quan tri c6 ty 1¢ thanh vién ddc 1ap cao) sé kiém sodt hiéu qua hon hoat déng quan ly va tir dé
han ché viéc ban giam d6c thuc hién quan tri loi nhuén [24][40]. Vi vay, gia thuyét duoc dua ra
la ti 1é thanh vién ddc 1ap trong hoi dong quan tri cang cao thi miic quan tri loi nhuan cang
thap.

Ha: Ti 1¢ thanh vién d§c 1ap trong hoi dong quan tri ti 1€ nghich véi mitc quan tri loi
nhuan

Ty 1€ so hitu cua ¢d dong nudc ngoai va ti 1é so hitu cua nha nudc la hai bién thé hién co
cau s hitu cta t6 chic. Theo Widigdo [39], ti 1€ s hitu cua t0 chire (institutional ownership),
ttec 1a ti 1é c6 phan dugc nam gitt ctia nha nude va cac t6 chite dau tw tai chinh hay nha dau tu
nudc ngoai duge xem 1a c6 y nghia tich cyc trong viéc tao nén co ché quan tri tot. Cac thanh
phan nay c6 nhiéu kj nang trong viéc phét hién gian 1an trong cong ty va khong dé bi ban gidm

ddc cong ty danh Itra, tir d6 han ché dwgc cac hanh vi quan tri 1¢i nhuan. Hon niva, sé hitu tir
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cac td chirc thuwong cao hon so véi s ¢d phan so hitu cua cac ca nhan. Vi vay, cac nha dau tw to
chitc ¢6 nhiéu anh huong dén cong ty hon la cac nha dau tu ca nhan. Sharma [36] nhan thay
rang khi ty 1& sé hitu doc 1ap cta t& chite tang 1én, kha nang gian 1an thong tin tai chinh cta
cong ty sé giam xudng. Nhitng phat hién nay cho thay rang nha dau tw t& chitc c6 thé dong mot
vai tro tich cuee trong giam sat va kiém soat viéc lap bdo cdo tai chinh, lam giam nhiing gian lan
tir ban giam d6c va thic ddy ban gidm d6c cong bd thong tin tai chinh trung thwe hon. Do d6,

hai gia thuyét lién quan dén co cdu so hitu dugc dua ra la:
Hz: Ty 1€ s6 hitu cua ¢6 dong nuwde ngoai ti 1€ nghich véi miee quan tri loi nhuén
Hz: Ty 1€ s6 hitu cua ¢6 dong nha nudc ti 1¢€ nghich v6i me quan tri lgi nhuan

Theo quy dinh ctia Luat Doanh nghiép Viét Nam, ban ki€ém soat c6 chitc nang thuc hién
viéc gidm sat hoi dong quan tri va ban giam d6c trong viéc quan ly va diéu hanh cong ty, kiém
tra tinh hop ly, hop phép, tinh trung thuc cting nhue mitc dd cin trong trong quan ly, diéu hanh
hoat déng kinh doanh, trong t& chitc cong tac ké toan, thong ké va 1ap bao cao tai chinh. Ngoai
ra, ban kiém soat con ¢6 chitc nang thdm dinh bao cdo tinh hinh kinh doanh, bao cdo tai chinh
hang nam va sau thang ctia cong ty, bao cao danh gia cong tac quan ly cta hdi déng quan tri.
Theo Davidson va cdng su [9], bén canh kiém toan doc 1ap thi ban kiém soat ndi b ciing cd
chttc nang phat hién hanh vi quan tri loi nhuan. Véi nhiing chitc nang nhu vay, tinh dc lap cta
cac thanh vién ban kiém soét sé c6 anh huong 16n dén chat lugng cong viéc ma ho thyce hién.
Nhitng thanh vién ban kiém soat khong nam git ¢ phan sé it c6 sy rang budc vé 1oi ich kinh t&
v0i cac hanh vi gian 1an trong cong ty. No6i cach khac, nhitng thanh vién ban kiém soét vira la
cac c¢6 dong sé giam sat hoat dong quan ly ctia cong ty hiéu qua hon vi viéc giam sat chat ché
con giup cho bao vé quyén loi cua chinh ho. Do d¢, gia thuyét duwgc dua ra la s6 luong thanh

vién ban kiém soat khong phai la ¢c6 dong cang cao thi mirc quan tri loi nhuén cang tang.

Ha: SO lwong thanh vién ban ki€ém soat khong phai la cd dong ti 1é thudn véi miee quan tri

loi nhuan

Chat lwong ctia hoat dong ki€ém toan c6 anh huong tich cyc dén tinh minh bach va dang
tin cdy cho cac bao cao tai chinh. Dut ¢6 nhiéu tiéu thitc khac nhau dé€ lwong hod chét luong
kiém toan, viéc bao cdo tai chinh dwoc kiém toan boi Bigd duoc coi la mot sy cam két vé tinh
pht hop ctia né véi cac thong 1é ké toan. Cac nghién ctu trude day [2], [15], [25] déu ching
minh dwoc rféng bdo cao tai chinh duoc kiém toan boi cac kiém toan vién thudc nhém Bigd cd
muc quan tri loi nhuan thdp hon so véi cac bao cdo duoc kiém toan boi non-Big4. Cac kiém
toan vién thudéc nhom Big4 duoc cho 1a cung cdp chat luong kiém toan t6t hon so voi cac kiém
toan vién non-Big4 [3]. Vi vay, gia thuyét duoc dua ra la cong ty duoc kiém toan boi kiém toan
vién c6 chdt luong cao hon (Big4) thi mttc quan tri thap hon so véi cong ty dwoc kiém toan boi

kiém toan vién c6 chét luong thap hon (non-big4).
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Hs: Chat luong kiém toan cao hon (khi cudc kiém toan thuc hién boi Big4) thi mic quan
tri loi nhuan thap hon.

4  Phuwong phap nghién cttu
41  Thu thip sé liéu

Céc cdng ty niém yét trén hai so giao dich chiing khoan H6 Chi Minh (Hose) va Ha Noi
(HNX) duwoc dwa vao mau nghién ciru. Cac cong ty nay phai thoa man cic yéu cau sau: thi
nhat, cong ty d6 van con niém yét trén hai sé giao dich trén tir nam 2015 d&én 2017; thit hai, cong
ty d6 phai c6 day du céc thong tin cac bién dé€ kiém dinh m6 hinh nghién cttu va cong ty dé
khong bao gom cac cong ty hoat dong trong linh vuec tai chinh, ngan hang va dau tu vi nhing
cong ty hoat dong trong linh viec nay stt dung ché d¢ va chuin muc ké toan dac thu khéc véi

ché€ do ké toan thong thuong ap dung cho cac linh viee khac.

Thong tin tai chinh va tong ty 1€ cd phéan so hitu ctia ¢d dong nha nudc va nha dau tu
nudc ngoai dugc thu thap tit co so dit liéu FiinPro cta StoxPlus — day 1a nha cung cap thong tin
cuia cac cdng ty niém yét 16n nhat cua Viét Nam. Céc thong tin vé co ché quan tri khac dugc thu
thap tit bao cdo thuong nién va bao cao quan tri cdng ty cuia cac cong ty niém yét duoc tim thay

trén trang web vietstock.vn.

C6 tdng cong 757 cong ty niém yét trén hai sd giao dich cudi ndm 2017, trong d6 cé 141
cong ty hoat ddng trong linh vuc tai chinh, ngan hang va dau tu duoc loai khoi mau nghién
cttu. Chiing t6i chon 221 cdng ty tir 613 cong ty con lai. Day l1a & mau dt 1én d€ c6 thé chay mo
hinh hoi quy dé€ kiém dinh mé hinh nghién cttu. Viéc chon mau nay duoc thuc hién ngﬁu nhién

theo phan t6 theo ting linh viee kinh doanh ctia cong ty.

4.2 Phan tich s6 liéu

S0 liéu thu thap duoc 1a theo hinh thire dix liéu bang, trong dé thong tin vé cac bién duoc
thu thap cho cac cdng ty niém yét trong thoi gian tit ndm 2015 dén 2017. Thong tin dwoc thu
thap ttr 221 cong ty cho 3 ndm, nén c6 tong cong 663 bién quan sat theo cong ty va nam [16]. Vi
ddc diém 1a dit liéu bang, can kiém dinh d€ tim mo hinh nghién ctu phu hop. Cé ba mé6 hinh
nghién cttu duoc ap dung doi voi di liéu bang, d6 la mé hinh wéc luong OLS tho (Pooled OLS),
mo hinh tac dong c6 dinh (FE) va m6 hinh tac dong ngéu nhién (RE) [6]. M6 hinh OLS gia dinh
tat ca cac hé s6 trong mo hinh khong thay d6i qua thoi gian va gitta cac don vi. M6 hinh FE gia
thiét sw bién dong gitra cac don vi (cdng ty) cd twong quan dén bién doc 1lap. Trong khi d6 mo
hinh RE gia thiét sy bién dong gitta cic don vi 1a ngau nhién va khong twong quan dén céc bién

giai thich. Nghién ctru nay sé stt dung kiém dinh Hausman [19] d€ kiém tra xem mo hinh FE
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hay RE la phtt hgp hon. Néu m6 hinh FE phu hop hon thi sé stt dung m6 hinh FE dé chay mo6
hinh d€ kiém dinh cac gia thuyét trén. Néu mo hinh RE pht hop hon theo kiém dinh Hausman
thi tiép tuc sit dung kiém dinh Bruesch — Pagan [4] d€ xem md hinh RE hay mé hinh Pooled
OLS la phtt hop hon. M6 hinh phi hgp nhat sé duoc dung dé kiém dinh cac gia thuyét.

4.3 MO0 hinh nghién cttu

Mo hinh sau day duoc stt dung dé€ kiém tra xem co ché quan tri cong ty va chét luong

kiém toan c6 anh hudng dén muitc quan tri 1oi nhuén cta cac cong ty hay khong.

EMGTit= o+ B1ATRit + B2ROAit + BsLOGAit + B4LEVit + BsOVERSEASit+ 37STATEit + BoCOMit +
oBIG4i + BsBIRATIO:

Trong d6 EMGT (Mtc quan tri loi nhuan) dugc do luong béng gi tri tuyét d6i ctia bién
ké toan don tich (Discretionary accruals — DA) & phuong trinh (5); gid tri nay bang 0 khi cong ty
khong thuc hién quan tri 1oi nhuén va gia tri nay cang cao khi céng ty diéu chinh muc loi
nhuan khdng 1én hodc giam di nhiéu so véi thuc t&; OVERSEAS la ty 1é phan trém c6 phan ndm
gilt ctia cac chu so hitu nuwde ngoai; STATE 1a ty 1& phan trdm 6 phan dugc nam gitr ctia cac
cht s& httu nha nuwéc; COM 1a s6 luong thanh vién thudc uy ban kiém soat khong phai 1a co
dong; BIG4 bang 1 néu cong ty thué kiém toan thudc nhém bdn cong ty 16n nhat va bang 0 la
néu thué cac kiém toan khac; BIRATIO la ty 1é thanh vién doc lap trong hoi dong quan tri;
LOGA 1a logarit tong tai san; ATR 1a hé s§ vong quay tai san duoc do lwong bang doanh thu
thuan chia cho tong tai san trung binh; ROA 1a hé s0 sinh lgi dwgc do luong loi nhuén sau thué
va lai suét chia cho tong tai san; LEV 1a ty 1é don bdy tai chinh dugc do bang tong s8 no chia cho
tong tai san.

Mb hinh nghién cttu nay cé bdn bién kiém soat nham kiém soat quy md cong ty : logarit
tong tai san (LOGA), su tang tredng cua cong ty (ATR), kha nang sinh 10i (ROA) va don bay tai
chinh (LEV). Nghién cttu nay st dung bién kiém soat kha néng sinh 10i va don bay bdi vi nhitng
cong ty ¢ rui ro tai chinh cao (thé hién qua hé sd don bdy tai chinh cao, kha nang sinh 10i thap)
thi ¢6 kha nang phd san nhiéu hon, nén nhitng cong ty nay c6 dong luc dé€ thiec hién quan tri loi
nhuén hon d€ tranh nhitng rui ro phap ly khi bi pha san [18]. Ngoai ra, nghién cttu nay con ¢
bién ki€ém soat quy md cong ty vi nhitng cong ty nho thwong it bi kiém tra, kiém soat boi co
quan nha nuwdc hon nén c6 nhiéu co hoi dé€ thuc hién quan tri loi nhuén hon [18]. Nghién cttu
nay con c¢6 bién kiém soat vé toc do tang treong ctia cong ty: cong ty cd téc do tang trudng thap
thuong quan tri loi nhudn cao hon dé€ tranh nhitng rui ro do cong bd thong tin tai chinh yéu
kém [29].
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5 Kétqua
5.1 MO0 ta thong ké

Trong tong sd 221 doanh nghiép, c6 49% duwgc niém yét tai S Giao dich Ching khoan
Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE) va 51% dwgc niém yét trén Sé Giao dich Ching khoan Ha No6i
(HNX).

Béang 1. Mau diéu tra phan b theo nganh ngheé kinh doanh

Nganh nghé kinh doanh S6 cong ty Ty 1 (%)

Vat liéu co ban 24 10,9
Hang héa tiéu dung 47 21,3

Dich vu tiéu dung 20 9,0
Cong nghiép 105 47,5

Dau khi 4 1,8

Ky thuat 10 4,5

Dich vu dién — nude 11 5,0
Tong 221 100.0

Bang 1 cho thay sy phan bd mau theo nganh nghé kinh doanh ctia cac cong ty. Gan mot
ntta (48%) trong s6 do6 thudc vé khu viee cong nghiép, mot phan nam (21%) dwoc phan loai vao
nganh hang tiéu dung va 11% la trong linh viec vat liéu co ban. Cac nganh khac (nganh dich vu
tiéu dung, dau khi, cong nghé va dich vu dién nuwdc) chiém it hon 10% tdng s6 doanh nghiép

trong mau khao sét.

Bang 2 trinh bay cac s0 liéu thong ké md ta cac bién duwoc st dung trong mo hinh nghién
ctru. Mtic quan tri loi nhuan (EMGT) trung binh 1a 0,13, gia tri nho nhét 1a bang 0 c6 nghia la
khong c6 su quan tri loi nhudn va gia tri 1on nhat la 3,26. Trung binh tong tai san cho cac doanh
nghiép mau la 2.289,98 ty dong véi tong tai san thap nhat la 19,22 ty dong va tdng tai san cao
nhat véi 53.022,18 ty dong. Ty 1é don bay (LEV) trung binh rat cao (48%) cho thay cac doanh
nghiép niém yét cua Viét Nam c6 stic khoe tai chinh yéu. Hé sd sinh 10i (ROA) khong tot véi
muc trung binh 0,05 Tan, trong khi hé s6 vong quay tai san (ATR) kha tot v6i mte trung binh
1,24 Tan.
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Bang 2. M6 ta théng ké cac bién

Gia tri nhé nhit  Gia tri 16n nhat  Gia tri trung binh D¢ léch chuin

EMGT 0,00 3,26 0,13 0,19
LEV 0,01 26,14 1,66 2,28
Téng tai san (ty dong) 19,22 53.022,18 2.289,98 4.982,34
LOGA 10,28 13,72 11,87 0,65
ATR 0,00 9,59 1,24 1,13
ROA -1,78 0,78 0,05 0,10
OVERSEAS 0,00 0,60 0,12 0,14
STATE 0,00 0,84 0,23 0,23
coM 0,00 4,00 2,09 1,07
BIG4 0,00 1,00 0,29 0,46
BIRATIO 0,00 1,00 0,63 0,19

Ty 1é cac thanh vién dgc lap trong hoi dong quan tri (BIRATIO) trung binh chiém 63%. Ty
1¢ c8 phan ndm giit ctia cd déng nwdc ngoai (OVERSEAS) cao nhét 1a 60%, thap nhat 1a 0% véi
muc trung binh 1a 12%. Ty 1é ¢§ phan ndm giit ctia c§ d6ng nha nuéc (STATE) 1a 23%, véi ty 18
cao nhét la 84% va thap nhat la 0%. S6 lwong thanh vién thudc iy ban kiém soat khong phai la
c6 dong (COM) c6 gia tri trung binh la 2,09 véi gia tri 16n nhat la 4 thanh vién va nho nhat la
khong c6 thanh vién nao. 29% doanh nghiép thué cac cong ty kiém toan thudc nhém Big4.

Bang 3 cho thdy ma tran hé sd tuong quan cua cac bién phu thudc va doc 1lap dugc xac
dinh théng qua ma trdn twong quan cua Pearson. Bién phu thudc (EMGT) c6 méi tuong quan
duong v6i hé s6 don bay (LEV) va s6 luong thanh vién trong ban kiém sodt khong phai 1a co
doéng (COM). Trong khi d6 EMGT lai c¢6 tuong quan nghich voéi ty 1é ¢6 phan so hitu caa co
déng nudc ngoai (OVERSEAS), ty 1é ¢ phéan so hitu cua ¢6 dong nha nudc (STATE) va néu
cong ty thué kiém toan vién c6 chat luong cao (BIG4). Trong khi d6, EMGT lai khong tuong
quan vdi logarit tong tai san (LOGA), ty sudt sinh 1oi (ROA) va ty 1€ s6 thanh vién ddc 1ap trong
hoi dong quan tri (BIRATIO). Hé s0 twong quan gitta cac bién doc 1ap khong cao véi mirc cao
nhét la 0,49 (gitra bién BIG4 va LOGA). Vi vay, da cong tuyén khong phai la van dé vé bién giai
thich [23].
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Bang 3. Su twong quan gitra cac bién

Vi1 V2 V3 V4 V5 V6 v7 \'%%] V9 V10

EMGT (V1) 1,00

LEV (V2) 0,19" 1,00
LOGA (V3) -0,05 0,20 1,00
ATR (V4) 0,16" -0,07 0,18 1,00
ROA (V5) -0,03  -0,24" 0,01 0,22" 1,00
OVfi,{:)E AS -0,12" -0,17" 0,36" 0,02 0,217 1,00
STATE (V7) -0,08 0,05 0,02 0,20 005 -0,16" 1,00
COM (V8) 0,09 0,02 -002 -010° -0,07 -0,04 019" 1,00
BIG4 (V9) -0.11" 0,00 049" -0,01 011" 030" 010" 0,03 1,00
BI(VRIL;Z;)IO 0,05 -0,05 0,13 0,04 0,01 0,09" 006 008 018" 1,00

**: Co su twong quan voi mure y nghia 0,01 (ki€ém dinh hai phia); *: C6 sw twong quan véi mic y nghia 0,02
(kiém dinh hai phia).

5.2  Kiém dinh su phut hgp cic m6 hinh

Trudc tién, chung toi st dung kiém dinh Hausman d€ xac dinh mé hinh FE hay RE phu
hop hon. K&t qua kiém dinh cho thay gia tri p bang 0,00 nén bac bd gia thuyét Ho, c6 nghia la
mo hinh RE la phu hop hon. Tiép theo, chiung t6i st dung ki€ém dinh Bruesch — Pagan dé xem
mo hinh RE hay m6 hinh OLS phtt hop hon. Két qua kiém dinh cho thay gid tri p bang 0,00 nén
bac bo gia thuyét Ho, vi vay md hinh RE van 1a mé hinh phit hop hon. Cudi cing, chiing t6i st

dung mo RE dé€ kiém dinh cac gia thuyét.

5.3 K&t qua chay mé hinh hoéi quy

Két qua nghién cttu cho thdy gia tri Chi binh phuwong theo kiém dinh Ward (Ward chi2(9)
= 81,48) co gia tri p nho hon 0,05 nén md hinh nghién cru nay la phut hop véi dit liéu nghién
ctru. Gia tri R? bé“mg 0,23 cho thay cac bién doc lap giai thich dwgc 23% su bién thién cua bién

phu thudc (Bang 4).

T bang két qua hoi quy ta thdy c6 sau trong nhom chin nhéan t6 cia mo hinh ¢é anh
huong dén miic quan tri 1loi nhudn. D6 1a cac nhan t6 don bay tai chinh (LEV), vong quay tai san
(ATR), s6 thanh vién ban kiém soat khong phai la ¢c6 dong (COM), ti 1é s6 hitu cuia c6 dong nude
ngoai (OVERSEAS), ti 1& s& httu c6 dong nha nudc (STATE) va chat lwong kiém toan (BIG4) c6
tac dong dén mirc quan tri loi nhudn véi mie y nghia nho hon 0,1. Trong d6, cdc nhan t6 vé quy

224



Jos.hueuni.edu.vn Tap 127, S6 54,2018

mo doanh nghiép (LOGA), kha nang sinh 161 (ROA) va ti 1¢ thanh vién doc 1ap trong hoi dong
quan tri (BIRATIO) khong 6 tac dong dén mirc quan tri loi nhuan.

Gia thuyét Hi phat biéu rz‘?mg “Ty 1é thanh vién d¢c lap trong hoi dong quan tri ti 1&
nghich véi mirc quan tri lgi nhuan”. Bang 4 cho thdy hé s6 B cua bién BIRATIO c6 gia tri duong
& 0,08 véi gia tri p lai 1én hon 0,1 nén gia thuyét Hi bi bac bé. N6i cach khéc, chua tim thdy bang
chiing cho thdy c6 mdi lién hé gitra ti 1é thanh vién doc lap trong hdi dong quan tri véi mic
quan tri loi nhuéan.

Gia thuyét Hz phat biéu rang “Ty 1& s hitu ctia ¢§ ddng nuwrdc ngoai ti 1& nghich véi mic
quan tri loi nhuan”. Bang 4 cho v6i hé sd B cua bién OVERSEAS c6 gia tri &m ¢ muc y nghia
0,07 chi ra rang khi ty 1& s6 hitu ctia ¢6 ddng nudc ngoai ting thi mirc quan tri loi nhuan cé xu

huong giam. Do d6, gia thuyét Hz duoc chdp thuan.

Bang 4. Két qua chay mé hinh hoi quy

EMGT Hé s6 B Sai 56 chuan z p>z Khoang tin ciy 95%
LOGA 0,02 0,02 0,93 0,35 -0,02 0,05
ROA 0,03 0,08 0,36 0,72 -0,12 0,17
LEV 0,02 0,00 6,16 0,00 0,02 0,03
ATR 0,04 0,01 4,32 0,00 0,02 0,05
COM 0,02 0,01 2,62 0,01 0,01 0,04
OVERSEAS -0,14 0,07 -1,85 0,07 -0,28 0,01
STATE -0,14 0,04 -3,26 0,00 -0,22 -0,05
BIG4 —-0,04 0,02 -1,80 0,07 -0,09 0,00
BIRATIO 0,08 0,05 1,63 0,10 -0,02 0,17
_cons -0,19 0,21 -0,90 0,37 -0,61 0,23

Wald chi?(9) = 81,48; Prob > chi? = 0,00; R?=0,233

Gia thuyét Hs phat biéu rang “Ty 1é s hitu ctia ¢§ dong nha nuwdc ti 1é nghich véi mikc
quan trj 1gi nhuan”. Két qua hé s6 B ctia bién STATE cé gia tri am & mtic y nghia 0,00 chi ra rang
khi ty 1é so hitu ctia ¢6 dong nha nudc tang thi mic quan tri loi nhuén c6 xu hudng giam. Do
d¢, gia thuyét Hs duoc chap thuan.

Gia thuyét Hs phat biéu rang “S3 luong thanh vién ban kiém soat khong phai la ¢ dong
ti 1é thuan véi mirc quan tri loi nhudn”. Hé s6 B ctia bién COM c6 gia tri duong ¢ mtkc y nghia
0,01, chi ra rang khi s8 lwong thanh vién nay trong ban kiém soat cang ting thi mic quan tri loi

nhuan c6 xu hudng tang theo. Do d6, gia thuyét Has duoc chap thuan.
Gia thuyét Hs phét biéu rang cong ty duoc kiém toan boi Bigd thi mizc quan tri loi nhuan
thap hon so vdi cong ty dugce kiém toan boi kiém toan non-bigd. Két qua ¢ bang 4 véi hé s6 B
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ctia bién BIG4 c6 gid tri am & muic y nghia 0,07 chi ra rang khi néu cong ty duoc kiém toan boi
Big4 thi mtrc quan trj loi nhuan thdp hon nhitng cong ty thué kiém toan khac. Do d¢, gia thuyét
Hs duoc chdp thuan.

Trong 4 bién kiém soat chi c6 nhan t6 phan anh sy phat trién ctia cong ty (hé s6 vong
quay tai san — ATR) va nhan t& phan anh d6 rui ro tai chinh ctia cong ty (hé sd don bay — LEV)
6 tac dong dén murc quan tri 1oi nhuan. Két qua nay cho thiy cac cong ty c6 tdc do phat trién

nhanh va mtc rti ro tai chinh cao thi mitc quan tri lgi nhuan cao hon.

6 Thao luan

Nhiéu nghién cttu trede day da chi ra moi lién hé gitra tinh doc 1ap ctia hoi dong quan tri
v6i cac gian 1an trong doanh nghiép. Sw doc lap ctia hdi dong quan tri la mot trong nhitng tiéu
chi quan trong nhat trong co ché gidm sat quan tri ndi bd [1]. Cac thanh vién khong gitr chitc vu
quan ly sé gitp van hanh hiéu qua co ché giam sat, tir d6 han ché viéc xay ra cac hanh vi gian
1an vé bao cdo tai chinh [36] va giam thiéu mic quan tri lgi nhuén [3]. Tuy nhién, nghién cttu
cuia ching t6i lai cho thay ti 1é thanh vién doc 1ap trong hoi dong quan tri khong anh huong dén
murc quan tri lgi nhudn ctia doanh nghiép. Nhu vay, 6 Viét Nam, viéc cac thanh vién ban quan
tri kiém nhiém vi tri quan ly khong lam anh hudng dén viéc cong bd bao cdo tai chinh va tinh
hinh kinh doanh trung thuc va hop ly.

Nghién ctru nay cling da chi ra mdi lién hé gitta cau tric so hitu cong ty v6i hanh vi quan
tri 1oi nhuén khi ca hai gia thuyét vé ti 1¢ sé hitu ctia ¢6 d6ng nuwdc ngoai va ti 1é so hitru cua ¢
dong nha nudc b tac ddng ngugc chiéu dén mirc quan tri loi nhuan déu dugc chdp nhan. )
diéu kién Viét Nam, da s8 cac cd dong nuwdc ngoai va c§ dong nha nudc déu nam giit ti 16 &
phén 16n. Do d6, két qua nay phu hop véi cac nghién ctru truede d6 [34] khi xac nhan cac c¢d
déng 16n quan tam nhiéu dén cong tac kiém soat ciing nhuw gop phéan gia tang su tin cay vé
thong tin thu nhap. Nghién ctru trude day [36] chi ra rdng khi ty 1& so hitu doc 1ap ctia t8 chitc
tang lén thi kha nang gian lan thong tin tai chinh ctia cong ty sé giam xudng. Noi cach khéc, cac
nha dau tu nay cé vai tro nhu mot cong cu kiém soat d€ lam giam nhiing gian 1an tir ban giam
ddc va thuc day ban giam ddc cong bd thong tin tai chinh trung thuwe hon. Cac nha dau tw cta td
chttc c6 kinh nghiém trong viéc phat hién gian lan, vi vay su c6 mét ctua ho sé han ché cac hanh
vi quan tri loi nhuan ctia ban gidm ddc. Pay cling la thong tin hitu ich cho nguoi st dung thong
tin tai chinh d€ danh gid tinh trung thuc thong tin tai chinh khi dwa ra cac quyét dinh kinh té.

Vé anh hudng cua chét lwong kiém toan téi hanh vi quan tri loi nhuan thi kiém toan doc
lap déng mot vai trd quan trong trong viéc tang ceong mitc d6 dang tin cdy cua bao cao tai

chinh, va hoat dong kiém toan sé c6 anh hudng tich cuc dén viéc cung cap cac thong tin tai
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chinh trung thwe. Quan tri 1¢i nhuén la mot hanh vi gian lan tai chinh, do dé chét luong kiém
toan ¢ tac dong dén muiic quan trj loi nhuan 1a diéu dé hiéu. Cac nghién ctru trudce day [25] va
[28] déu skt dung bién BIG4 lam tiéu chi do lwong chat lugng kiém toan va chi ra rang gia tri
trung binh va trung vi ctia gia tri k€ todn don tich (biéu hién ctua quan tri lgi nhuén) do cac cong
ty duoc kiém toan boi Bigd thdp hon so véi cac gia tri nay ¢ cac cong ty dugce kiém toan boi
non-Big4. Két qua thu dugc ctia nghién ctru nay ciing tuong tu. Diéu d6 am chi rang kiém toan
vién Big4 cung cap chat luong kiém todn tot hon so voi kiém toan vién non-Big4. Do d6, mudn
han ché hanh vi quan tri 1oi nhuén, cac doanh nghiép can st dung dich vu kiém todn tir cac

cong ty ki€ém toan doc lap dang tin cay va co uy tin.

D6i v6i anh huong clia cac thanh vién khong phai la ¢6 dong ndm trong ban kiém soat
ddi véi mic quan tri loi nhuan thi nghién cttu nay chiing minh duoc réng ching cé méi quan
hé ti 1é nghich. Két ludn nay phu hgp vdi ly thuyét nguoi dai dién boi vi ban kiém soét la mot
co ché giam sat ndi bd hd tro chti s6 hitu gidm sat cong viéc cta ban gidm ddc. Khi cac thanh
vién thudc ban gidm sat khong phai la ¢§ dong thi ban than ho lai ciing tré thanh nguoi dai
dién. Ho ¢¢ it trach nhiém dé€ bao vé quyén lgi ctia chu s& hitu; vi vay, ho thuc hién chirc nang
nay thiéu hiéu qua. Trong khi d6 Nghi Dinh 71/2017/ND-CP [30] quy dinh réng ban kiém soat
trong cac cong ty niém yét phai ¢é tit 3 dén 5 thanh vién va cac thanh vién nay khong nhat thiét
la cac ¢6 dong. Tuy nhién, nghién cttu nay khuyén nghi Chinh phu nén quy dinh cac céng ty
niém yét tang cuong ti 1é cd dong lam thanh vién ban kiém soat d€ thuc hién t6t hon chitc nang
kiém tra va gidm sat cua hoi dong nay.

Nghién cttu nay cuia chiing t6i c6 mot s6 han ché khi chi dirng lai tim hiéu mot s6 yéu t6
thudc vé co ché quan tri. Nhitng nghién cttu tiép theo nén kham pha thém su anh huong cua
cac yéu t6 khac (vi duy, ty 1é so hitu ctia ¢6 dong 16n nhat, trinh d6 ctia Ban giam ddc...) c6 thé
anh huong dén muc quan tri loi nhuan ¢ cac cong ty niém yét. Ngoai ra, nghién ctru nay chi
gi6i han thu thap s8 liéu trong 3 nam (2015 dén 2017) va véi quy md mau la 221 cdng ty. Nhiing
nghién cttu ti€p theo nén mo rong quy mod khao sat. Nghién ctru ti€p theo cliing nén so sanh
xem cac yéu td anh hudng dén mutc quan tri loi nhuén ctia hai nhém cong ty niém yét ¢ trén hai
sO giao dich chiing khoan H6 Chi Minh (Hose) va Ha Noi (HNX) c6 khac nhau hay khong vi
hai s& giao dich nay c6 nhitng quy dinh niém yét va thi truong khac nhau.

7  Kétluan

Nghién cttu nay danh gia sy tac dong ctia co ché quan tri cong ty va chat luong kiém
toan 1én muic quan tri loi nhuén tai cac cong ty niém yét Viét Nam. Véi 663 bién quan sat
(221 cong ty — 3 nam), két qua nghién ctru cho thdy cong ty c6 ty 1é s¢ hitu cua c¢6 ddong nha
nudc va nude ngoai cao hon va cong ty thué kiém toan thuéc nhom Bigd ¢ mirc quan tri loi

nhuén thap hon. Trong khi d9, cong ty c6 s6 lwgng thanh vién thudc ban kiém soat khong phai
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la c6 déng (s6 lwong nay ty 1é nghich véi s6 luong thanh vién la cac ¢6 dong) cang cao thi c6
mttc quan tri loi nhuan cao hon. Nghién cttu nay c6 nhiéu dong gop cho ly thuyét khi day la
nghién ctru dau tién vé sy tac dong cta ca co ché kiém soat bén trong (thanh phéan sd hittu cong
ty, ddc diém hoi dong quan tri va dac diém ban kiém soat) va co ché kiém soat bén ngoai (kiém
todn doc 1ap) 1én mirc quan 1oi nhudn cta cong ty. Dong thoi nghién ctru nay dwa ra mot vai goi
y cho cac cong ty niém yét Viét Nam va Chinh pht Viét Nam trong viéc nang cao hiéu qua kiém

soat ctia co ché quan tri cong ty trong cac cong ty niém yeét.
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THE RESEARCH OF CORPORATE GOVERNANCE, AUDIT
QUALITY AND EARNINGS MANAGEMENT: THE CASE OF
LISTED FIRMS IN VIETNAM

Ho Thi Thuy Nga*, Pham Thi Bich Ngoc
University of Economics, Hue University, 99 Ho Dac Di St., Hue, Vietnam

Abstract: This study analyzes the impact of corporate governance and audit quality on earnings
management of listed firms in Vietnam. The data were collected from FiinPro database, annual
reports, financial reports, and corporate governance reports of 221 companies listed on both Ho
Chi Minh and Hanoi Stock Exchanges from 2015 to 2017. The tests indicate that the random
effect model is most appropriate with the panel data of this study (663 firm-year observations).
The results show that corporate governance mechanisms including the ownership ratio of state
shareholders, the ownership ratio of foreign shareholders, and the number of members of the
control committee who are not shareholders have impacts on earnings management, while the
proportion of independent members in the board of directors has no effects. In addition, the
firms audited by Big4 (Big4 auditing firms have higher audit quality than those of non-Big4)
have lower earnings management than those audited by non-Big4. This study is a supplement
to the limited research on the earnings management of listed Vietnamese firms and has
contributed to the management practices that enhance the role of corporate governance in
monitoring the company's activities, thereby limiting earnings management and improving the

transparency of financial information of listed firms in Vietnam.

Keywords: corporate governance, audit quality, earnings management, listed firms in Vietnam
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